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1. Indledning

1.1 Rammesatning

Med denne analyse er det sggt at estimere reinvesteringer i eksisterende aktiver samt at identifi-
cere eksisterende og fremtidige drivkraefter, der vil betyde vasentlige nye investeringer, som ligger
ud over reinvesteringerne. Analysen er udfert med fokus pa de kommunalt ejede vand- og spilde-
vandsforsyningsselskaber samt private almene vandforsyningsanlaeg, der saelger mere end 800.000
m3vand om aret - og dermed er selskaber, der indgar i Vandsektortilsynets benchmarking medtaget.
Fokus er selskabernes hovedaktiviteter og investeringer som fglge heraf.

Denne analyse forholder sig ikke til den historiske, nuvaerende eller forventede fremtidige akonomi-
ske regulering af selskaberne, men ser udelukkende pa hvilke investeringer, som selskaberne for-
ventes at mgde over de naeste 45 ar, og behandler saledes heller ikke lgbende driftsomkostninger.

1.1.1 Arbejdsgruppe
Analysen er foretaget af Envidan i farste halvar af 2024 i taet samarbejde med repraesentanter fra
DANVA.

1.1.2 Inddragelse af branchen
| forbindelse med analysen er der af flere omgange indhentet viden og input fra den danske vand-
branche.

Der er foretaget en spagrgeskemaundersggelse udsendt til DANVAs medlemmer. Herigennem er der
indsamlet data omhandlende selskabernes egne forventninger til de fremtidige investeringer pa hhv.
vand- og spildevandsomradet og sa vidt muligt opdelt mellem reinvesteringer og nyinvesteringer.
Det indhentede materiale har dog vist sig at vaere meget selskabsafhangigt.

Der er endvidere afholdt workshops med udvalgte vandselskaber, hvor disse fik lejlighed til at iden-
tificere, hvilke drivkraefter, de mener, der vil drive fremtidige nyinvesteringer i den danske vand-
branche. Emnerne, der blev belyst pa disse workshops, er sa vidt muligt medtaget i analysen. De
deltagende vandselskaber var:

- HOFOR

- Aarhus Vand

- Biofos

- Novafos

- Billund Vand

- DIN Forsyning

- Nyborg Forsyning & Service
- GEV

Endeligt er metodikken og forelgbige resultater praesenteret pa DANVAs direktgrforum 8. marts
2024.
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2. Metode og proces
| naervaerende afsnit gennemgas den metode og proces, der er er anvendt i forbindelse med analy-
sen af vandselskabernes investeringsbehov i perioden 2024-2069.

2.1 Generelt

2.1.1 Data

Den udfarte reinvesteringsanalyse bygger pa data fra Pris-og levetidskatalogerne (POLKA) fra 2009
og 2020. | disse datakilder opdeles aktiver i produktionsanlaeg, distributionsanlag og faellesfunkti-
onsanlaeg for hhv. vand og spildevand. Disse kategoriseringer gar igen i narvaerende analyse.

Den udfarte nyinvesteringsanalyse bygger pa en raekke eksisterende analyser. De respektive analy-
ser er angivet som Kilder under relevante afsnit. Endeligt er Envidans egne erfaringstal anvendt til
at kvantificere flere elementer.

2.1.2 Prisfremskrivning til 2024-priser

Investeringsprognosen er opgjort i 2024-priser, men da datagrundlaget for bade reinvesteringsprog-
nosen og flere af de nye investeringer har vaeret opgjort i andre ars priser, har det varet ngdven-
digt at prisfremskrive resultaterne for at tage hgjde for inflationen. Inflationen er udregnet ved at
bruge den samme metode, som Vandsektortilsynet bruger til at den arlige priskorrektion af de sko-
nomiske rammer.

De enkelte faktorer er saledes beregnet ud fra falgende vaegte og indekser fra Danmarks Statistisk.
Vaegtningsmodel fremgar af Tabel 2-1.

Tabel 2-1: Vaegtningsmodel.

Undergrupper Vaegt
BYG 61: Jordarbejde mv. 35%
BYG 61: Asfaltarbejde 15%
BYG 42: Byggeomkostningsindeks for boliger 30%
PRIS 1115, 84 Maskiner, apparater og dele dertil, i alt 20%

Alle priser i analysen er pa den made reguleret til 2024-priser baseret pa nedenstaende korrektions-
faktorer (Tabel 2-2).

Tabel 2-2: Korrektionsfaktorer.

Inflationskorrektion
2017-priser til 2024-priser 25,1%
2018-priser til 2024-priser 23,8%
2019-priser til 2024-priser 20,5%
2020-priser til 2024-priser 20,9%
2021-priser til 2024-priser 20,5%
2022-priser til 2024-priser 13,7%
2023-priser til 2024-priser 3,6%
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Reinvesteringer er den stgrste post i investeringsanalysen og er opgjort pa baggrund af genanskaf-
felsespriserne i POLKA 2020, der er i 2020-priser. Pa baggrund af udviklingen i ovenstaende indek-
ser, er POLKA 2020-priser derfor opjusteret med 20,9%.

2.1.3 Lebende afstemning
Der er sidelabende med analysearbejdet afholdt ugentlige mader mellem Envidan A/S og DANVA for
at sikre enighed om omfang og metode.

2.1.4 Brancheinddragelse

Spergeskemaundersggelse

Der er udsendt en spargeskemaundersagelse til alle DANVAs medlemmer for at fa belyst vandselska-
bernes egne forventninger til det fremtidige investeringsbehov. Besvarelserne er desuden blevet an-
vendt til at fa indblik i selskabernes fordeling af den fremtidige investering mellem de forskellige
aktivklasser. Resultatet af spgrgeskemaundersagelsen viste imidlertid meget stor spredning mellem
selskabernes forventninger til de fremtidige investeringer. Enkelte selskaber rykker det samlede bil-
lede af selskabernes egne forventninger sa meget, at spgrgeskemaundersggelsen ikke er anvendt
videre i analysearbejdet.

Variationen i forsyningernes forventninger til fremtidige investeringer understreger det forhold, at
investeringsprognosen for alle selskaber indeholder endog meget store individuelle variationer. Det
skal derfor pointeres, at de selskabsspecifikke forhold og varierende investeringsbehov ikke kan lae-
ses ud af investeringsprognosen.

Workshops

Der er blevet afholdt workshops med udvalgte vandselskaber, hvor disse fik lejlighed til at identifi-
cere, hvilke drivkraefter, de forventer, vil drive fremtidige nyinvesteringer i den danske vandbran-
che. Emnerne, der blev belyst pa disse workshops, er sa vidt muligt medtaget i analysen. Inddra-
gelse af input fra vandbranchen er brugt til at afstemme rimeligheden af den metode og de antagel-
ser, der er anvendt i forbindelse med analysen. Der foreligger derfor ikke saerskilte resultater fra
disse workshops.

2.2 Overordnet metode til beregninger

2.2.1 Reinvesteringer og nyinvesteringer

Beregningerne af den fremtidige investeringsprognose bygger pa en klar opdeling mellem reinveste-
ringer og nyinvesteringer. Her skal reinvesteringer forstas som 1:1-udskiftning af eksisterende akti-
ver ved endt levetid, som forventeligt danner fundamentet for investeringsbehovet inden for analy-
sens horisont frem mod 2069. Nyinvesteringer forstas som tillaegsberettigede aktiviteter under regu-
leringen. Behovet for investeringer i nye aktiver er baseret pa en analyse af mulige drivkraefter,
som fremadrettet vil drive investeringer ud over farnavnte 1:1-udskiftninger.

2.2.2 Opstilling af scenarier
Da analysen indeholder en lang raekke usikkerheder, er der arbejdet med et interval for investe-
ringsbehovet, som belyses ved tre scenarier: hgj, middel og lav. Det middel investeringsbehov skal
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tolkes, som det umiddelbart mest sandsynlige scenarie, mens hhv. hgj og lav beskriver de starst- og
mindst mulige investeringsbehov.

Bade behovet for reinvestering og behovet for nyinvestering er belyst ved de tre scenarier.
2.3 Metode til beregning af reinvesteringer

2.3.1 Anvendt data
| neervaerende analyse benyttes data fra POLKA 2009 og POLKA 2020:

e POLKA 2009: Herfra fas et estimat af, hvor mange aktiver hver enkelt forsyning havde
t.0.m. 2009 og i hvilket ar, de er anlagt.

e POLKA 2020: Herfra fas opdaterede enhedspriser og levetider. | de fa tilfaelde hvor kategori-
erne i POLKA 2020 har en anden enhed end i POLKA 2009, anvendes i stedet enhedspriser og
levetider fra POLKA 2009. Der har desuden varet en diskussion af, om de nye levetider for
vandforsyningsledninger er for hgje, hvorfor der for denne aktivkategori fastholdes levetider
fra POLKA 2009.

” ”»

| begge datakilder findes grupperingerne ”produktionsanlaeg”, "distributionsanlaeg” og ”faellesfunk-
tionsanlaeg”. Under hver af disse aktivtyper findes en lang raekke aktivkategorier. Mange af disse er
overlappende mellem datakilderne. Der er dog steder, hvor kategorierne adskiller sig fra hinanden.
Aktivkategorierne i de to POLKA er derfor indledningsvist blevet "oversat” for at kunne bruge data
pa tveers af de to datakilder.

Det er specifikt for vandproduktionsanlaeg undersggt, om prisniveauet i POLKA 2020 er realistisk.
Dette er gjort ved at indhente data om den realiserede investering for seks nyere vandvaerker. En
sammenligning mellem disse realiserede investeringer og en beregning af investeringen vha. POLKA
2020 sandsynliggar, at prisniveauet i POLKA2020 underestimerer investeringsbehovet med i starrel-
sesordenen 30%. Pa baggrund af den foretagne analyse er det besluttet, at age POLKA 2020-priserne
for vandproduktionsanlaeag med 30%.

Et enkelt vandforsyningsselskab er ikke reprasenteret i POLKA 2009, men da dette selskab kun star
for ca. 0,5% af den samlede debiterede vandmaengde pa landsplan, er der ikke gjort yderligere for
at inkludere selskabet i analysen.

2.3.2 Eksempel pa beregning

Reinvesteringerne er beregnet pa baggrund af ovenstaende data. Metoden til beregningen vil her
blive eksemplificeret med aktivkategorien ’ledningsnet < @200 mm’ for en fiktiv spildevandsforsy-
ning.

Trin 1: Anlaegsar fra POLKA fra 2009

Figur 2-1 viser hvor mange meter ledning, der er anlagt i forskellige ar. Disse data er udtrukket fra
POLKA 2009 og repraesenterer det bedste bud pa forsyningernes aktiver med angivelse af anlaegsar,
som det sa ud i 2009.
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Figur 2-1: Eksempel af aktiver fordelt pa anlaegsar i POLKA 2009.

Trin 2: Beregning af reinvesteringer fordelt pa ar
| andet trin af analysen behandles hvert anlaegsar separat. Disse behandles pa to forskellige mader
afhaengigt af anlaegsaret, aktivets levetid og den antagne standardafvigelse pa denne levetid.

| dette eksempel har aktivet ’ledningsnet < @200 mm’ i POLKA 2020 en levetid pa 75 ar. Det antages
dog, at ikke alle aktiver skal skiftes praecis efter deres POLKA-levetid. | stedet bruges en fordeling
til at beskrive, at denne levetid er varierende. Alle aktivkategorier antages at have en standardafvi-
gelse pa levetiden pa 10% af aktivets levealder. | dette eksempel er standardafvigelsen 7,5 ar, hvil-
ket rundes op til 8 ar.

Reinvesteringen af nyere aktiver beregnes ved at antage, at tidspunktet for udskiftningen falger en
normalfordeling. Figur 2-2a viser et eksempel pa de aktiver, der er anlagt i ar 1975. Disse ledninger
vil blive reinvesteret efter en normalfordeling med middel i 2050 (1975 + 75 ars levetid) og en
spredning pa 8 ar. Nar der bruges en normalfordeling vil 99,6% af alle aktiverne blive udskiftet inden
for plus/minus tre standardafvigelser, dvs. i dette tilfaelde inden for perioden 2026 til 2074.

Nar der pa denne made anvendes en normalfordeling, vil der vaere tilfaelde, hvor en del af aktiverne
vil fa et reinvesteringsar far ar 2010. Da det antages, at fordelingen af aktiver fra fgr ar 2010 er
kendt fra POLKA 2010, kan investeringer tidligst ligge i ar 2010. Alt efter hvor stor en del af forde-
lingen der ligger far 2010 bruges én af to forskellige metodikker: én for ”nyere aktiver” (hvor en
mindre del af fordelingen ligger fgr 2010) og en for "aeldre aktiver” (hvor en stgrre del af fordelin-
gen ligger far 2010):

e Nyere aktiver: Hvis aktiverne i et givent anlagsar gennemsnitligt skal reinvesteres i ar 2010
+ en standardafvigelse eller senere (dvs. i dette tilfaelde i ar 2018 og fremefter), sa behand-
les de som ”nyere aktiver”. Her bruges en trunkeret normalfordeling, der sgrger for at an-
laeg tidligst beregningsmaessigt kan udskiftes i 2010. For ledninger anlagt i 1945 - og som
derfor i gennemsnit star til udskiftning i 2020 - vil dette resultere i en ”fortaetning” af akti-
verne anlagt mellem 2010 og 2020, da disse ledninger har en stor andel hvor reinvesteringen
med en almindelig normalfordeling ville vaere faldet far 2010. Ved at bruge en trunkeret
normalfordeling kan der desuden ske en lille forskydning af middelvaerdien, saledes at gen-
nemsnittet (for ledninger anlagt i 1945) i stedet for 2020 vil vaere et ar eller to senere. Det
antages dog ikke at vaere betydende for resultatet af analysen. Denne "fortaetning” af rein-
vesteringen vil gare sig gaeldende i mindre og mindre grad som ledningernes anlasgsar bliver
hgjere.

e Aldre aktiver: Hvis aktiverne i et givent anlaegsar gennemsnitligt skal reinvesteres far ar
2010 + en standardafvigelse eller senere (dvs. i dette tilfaelde for ar 2018), sa behandles de
som "aeldre aktiver”. Her bruges ikke en trunkeret normalfordeling, da dette kan resultere i
at halvdelen af geninvesteringen bliver foretaget inden for - i det mest ekstreme tilfaelde -
et enkelt ar, hvilket ville resultere i en urealistisk hgj geninvesteringsvaerdi i dette ar. | ste-
det beregnes reinvesteringen af aldre aktiver ved at antage, at udskiftningen sker vha.
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sammensatningen af fire uniforme fordelinger, som eksemplificeret pa Figur 2-2b. Det an-
tages her at hhv. 50%, 34%, 13,5% og 2,5% ligger inden for hhv. en, to, tre og fire standard-
afvigelser. Dette resulterer i, at de fleste aeldre ledninger skiftes i de fgrste 8 ar efter ar
2009, og de vil derfor ikke vaere en del af resultatvisningen i denne analyse, der gar fra
2024 og frem.

Aktivernes reinvestering gentages indtil naeste reinvestering for alle aktiver er i ar 2070 eller senere
og dermed uden for naervaerende analyses horisont (Figur 2-2c). For aktiver med en lang levetid -
som aktiverne brugt i dette eksempel - vil de typisk kun reinvesteres en enkelt gang inden for tids-
horisonten, mens andre aktiver med en kortere levetid vil blive reinvesteret flere gange.

Fremskrevne aktiver fordelt pa ar — nyere aktiver

g z

c

=]

Q ﬁ

E ﬁ

7 —alllla..,

WOUWWOWDWOWWO NN NSO N T WO~ D OO - NM
OO0 OO O ejejeojolojole]
T et AN ANANNANNNNANN NANANNANNN

(a)

Fremskrevne aktiver fordelt pa ar — aldre aktiver

50% 34% 13,5% 2,5%

De kan farst
reinvesteres efter
ar 2009 + 1 std

m ledning

F

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2009
2010
2017
2018
2025
2026
2033
2034
2041

(b)

Fremskrevne aktiver fordelt pa ar — naste
reinvestering for alle aktiver er efter 2069

m ledning

— N TOOONMODDOTTANMTWNONNOD
[e Y] DO OOCOO0O0O00O
NN T T T e A NNANNNNN

(c)

Figur 2-2: Beregning af reinvesteringer i meter ledning.

Trin 3: Beregning af samlet reinvesteringsbehov

| sidste trin laegges alle reinvesteringerne i de enkelte aktivkategorier sammen pa tvaers af alle hhv.
spildevands- og vandforsyninger, sa der opnas et antal - i dette eksempel - meter ledning, der skal
reinvesteres for hvert enkelt ar frem til 2069 pa tvaers af alle forsyninger. Dette ganges derefter
med prisen, det koster at reinvestere i én meter ledning, hvilket fas fra POLKA 2020. Hermed opnas
en fordeling af investeringsbehovet som eksemplificeret i Figur 2-3.

Vejlsavej 23 « DK-8600 Silkeborg « Tlf.: +45 32 50 79 44 « www.envidan.dk « CVR 18 33 43 05



Bilag 1, Vandselskabernes investeringsbehov 2024-2069, marts 2025.docx

Marts 2025 Side 10 af 48

Investering per ar (reinvesteringer)

X

¥

=)

(=]

£

=

Q

i)

%]

o

>

£
TOHOMNDODDO O~ ONMOTUONOOO —ONMS W0 DT WONOd
000000 0000000000000 00 0000000
NN NN ANANN NN NN ANANNANANANANANANONONN ANANANANANANN

Figur 2-3: Beregning af reinvesteringer i kr.
2.3.3 Investeringsscenarier

Der er som naevnt tidligere opstillet tre scenarier - hhv. lav, middel og hgj - som sgger at daekke
den usikkerhed, der er i forbindelse med at opstille prognoser for fremtiden. Reinvesteringsbehovet
er afhaengigt af aktivernes levetid og prisen for udskiftning. Scenarierne er handteret forskelligt i
forhold til produktionsanlasg, distributionsanlaeg og faellesfunktionsanlaeg og er vist i Tabel 2-3.

Det ses, at de anvendte levetider og priser for produktions- og faellesfunktionsanlasg stammer fra
POLKA (som hovedregel fra POLKA 2020, se Afsnit 2.3.1) og scenarierne adskiller sig ved at justere
prisen med -10% og +10% i forhold til det middel investeringsscenarie.

For distributionsanlaeg er det i stedet den anvendte levetid, der er justeret mellem de undersagte
scenarier, da der er en tendens til, at ledningsnettet udskiftes inden endt levetid. Det laveste inve-
steringsscenarie tager udgangspunkt i levetiderne angivet i POLKA, mens det hgjeste scenarie tager
udgangspunkt i levetider (branchevaerdier) oplyst i Vand i Tal som vaerende 54,7 ar og 54,5 ar for
hhv. vand- og spildevandsledninger. Alle levetider for kategorierne under distributionsanlaeg er for
det hgje investeringsscenarie justeret med en faktor 0,73 beregnet ud fra forskellen mellem leveti-
den for ledninger i POLKA (75 ar) og branchevaerdierne (ca. 55 ar). For middel investeringsscenariet
er der brugt en levetid for ledninger pa 65 ar, der repraesenterer middelvaerdien mellem POLKA og
branchevaerdierne, hvilket resulterer i en faktor 0,86. Scenarierne for distributionsnetvaerket kan
saledes anskues som en sensitivitetsanalyse af levetiden pa distributionsnetvaerket.

Tabel 2-3: Grundlag for anvendt levetid og pris i scenarierne lav, middel og hgj for de forskellige grupperinger.

Lav investering Middel investering Hgj investering
Levetid Pris Levetid Pris Levetid Pris
ngr“‘l';ggns' POLKA POLKA -10% POLKA POLKA POLKA POLKA +10%
Middelveaerdi
o
£ | Distributions POLKA POLKA mellem POLKA  |Branchevaerdi| POLKA
> anlaeg POLKA og
brancheveaerdi
Fae“e;f“l’;kgt‘°"s' POLKA POLKA -10% POLKA POLKA POLKA POLKA +10%
P"°gr‘1‘l'§;‘;’"5' POLKA POLKA -10% POLKA POLKA POLKA POLKA +10%
2 Middelvaerdi
€| Distributions- mellem )
é) anlaeg POLKA POLKA POLKA og POLKA Brancheveerdi POLKA
= branchevaerdi
Faue;rf]‘l‘a"ekgm"s' POLKA POLKA -10% POLKA POLKA POLKA POLKA +10%
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2.4 Metode til udpegning af drivkraefter for nyinvesteringer

Indledningsvist er der pagaet et stort arbejde med at identificere de mest omkostningstunge driv-
kraefter for fremtidige investeringer frem til 2070. Denne proces er beskrevet herunder. Efter iden-
tifikation af disse drivkraefter er hver enkelt drivkraft behandlet saerskilt (se Afsnit 4.2).

De mest relevante drivkraefter for fremtidige investeringer blev udvalgt ved ferst at udpege over-
ordnede kategorier, der kan pavirke vand- og spildevandsselskabernes investeringer fremadrettet.
Disse kategorier inkluderer eksisterende og fremtidig lovgivning, klimaforandringer, baredygtighed,
generel samfundsudvikling og megatrends. For hver af disse kategorier blev der udpeget en rakke
emner, der kan pavirke forsyningernes investeringer fremadrettet. Eksempler pa disse kan findes i
Figur 2-4.

Nuvaerende - .
N Fremtidig Klima- . Samfunds-
lovgivning & A . Baeredygtighed _— Megatrends
lovgivning forandringer udvikling
standarder
N\ N ™ N 7 N =

v | | Revosey || Earm | om0 foloeed | | st o
rektive byspildevands- | | Ne@Persbiiiede J | ekonomi g politisk-drevne
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 EEEEEEEEEE— direktiv s ~N ~ e zndringer
Vejledning i — Hejere Gren omstilling | b o
sikring af ) vandstand s N )
1 1 . > - J ~
drkkovands- ﬁ'ﬁ”&?ﬂfi’ﬁir > < | sektorkobling a'\flf;}gz:(f;t
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Figur 2-4: Eksempler pa emner inden for hver overordnet kategori.

For hvert emne blev det dernaest analyseret, hvilke elementer der praecist vil fgre til investeringer i
vand- og spildevandsselskaberne. Et eksempel pa dette er givet i Figur 2-5. Her ses, at det revide-
rede EU spildevandsdirektiv, der endnu ikke er implementeret i dansk lovgivning, forventes at lede
til et krav om kvartaer rensning pa visse renseanlag samt et krav om rensning af overlgbsvand.

Fremtidig lovgivning -

Revideret EU byspildevands-direktiv

N\ { 3 'S ™\
Krav om .
Rensning af
kvartaer
rensning pa Tl
ap vand
renseanlaeg
\_ J J J/

Figur 2-5: Eksempler pa konkrete elementer, der vil fere til investeringer for vand-og spildevandsforsyningsselskaber.

Flere forskellige drivkraefter kan lede til implementeringen af det samme element, og derfor blev
resultaterne til sidst opgjort pa element-niveau, som vist pa Figur 2-6.
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Figur 2-6: Eksempel pa opgarelse pa element-niveau, hvor flere drivkrafter leder til samme investering.

Herefter foregik der en ekspertvurdering af alle elementerne baseret pa hvor stor en investering de
antages at lede til. Grundet omfanget af opgaven med at kvantificere investeringsbehovet for de
enkelte drivkraefter, blev kun de drivkraefter, der forventes at lede til de starste investeringer,
kvantificeret.

For hver medtaget nyinvestering er der opstillet tre scenarier: lav, middel og hgj.

2.5 Metode relateret til spgrgeskemaundersogelse
Der blev udsendt invitation til at deltage i en spgrgeskemaundersggelse til alle DANVAs medlemmer.
Her blev de bedt om at give input omkring:

e Deres investeringsprognoser
e Hvordan de vaegter forudbestemte nyinvesteringer mod hinanden
e Hvor de ser de stgrste investeringsbehov

39 selskaber svarede pa spgrgeskemaet.

2.5.1 Forsyningernes investeringsprognoser

Forsyningerne blev bedt om at give input til deres forventede, arlige behov for hhv. reinvesteringer
og nyinvesteringer i perioden 2024-2034 inden for vandvaerker, vanddistributionsanlaeg, renseanlaeg,
kloak/aflgbsledninger, klimatilpasning og gvrige anlag. Kloak/aflgbsledninger og klimatilpasning
blev efterfglgende slaet sammen til én kategori, mens avrige anlaeg ikke blev benyttet i analysen.

31 forsyninger differentierede i spergeskemaet mellem reinvesteringer og nyinvesteringer. Tilbage-
meldingerne angiver generelt meget forskelligartede forventninger til investeringsbehov i forsynin-
gerne, hvilket gor det problematisk at ekstrapolere besvarelserne til nationalt niveau til sammenlig-
ning med investeringsbehovet til re- og nyinvesteringer for samme periode beregnet i narvarende
analyse. Denne sammenligning er saledes ikke opstillet.

2.5.2 Veaegtning af forudbestemte nyinvesteringer

Forsyningerne blev spurgt ”Hvilke af folgende faktorer, vurderer I, vil have starst betydning for det
samlede investeringsbehov inden for de naeste 20-30 dr? Vurdér hver faktor pa en skala fra 1-5,
hvor 1 er meget lille betydning, og 5 er meget stor betydning.”. Forsyningerne blev prasenteret for
seks faktorer (typer af nyinvesteringer) for drikkevand, og seks faktorer for spildevand. Gennem-
snitsscoren for hver af de 12 faktorer blev udregnet pa tvaers af alle 39 besvarelser. Pa denne bag-
grund blev de seks drikkevandsfaktorer og seks spildevandsfaktorer rangeret fra starst (1) til lavest
(6) forventede investering.
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Pa samme vis blev de i denne analyse kvantificerede nyinvesteringer - hvor der var et overlap med
de 12 faktorer i spgrgeskemaet - rangeret fra 1-6 alt efter hvor stor den beregnede investering var.
Dette muliggjorde at sammenholde forsyningernes bud med det faktiske investeringsbehov.

2.5.3 Storste investeringsbehov

Forsyningerne blev spurgt “Helt generelt, hvor ser | sd de starste investeringsbehov inden for de
neeste 20-30 dr - og hvorfor?”. Forsyningerne blev stillet spgrgsmalet ad to omgange: det ene rela-
teret til vand, det andet relateret til spildevand. Spgrgsmalet var et abent spargsmal, hvor forsynin-
gerne frit kunne skrive og formulere netop de investeringsbehov, de anser for vaerende de vigtigste
pa hhv. vand og spildevandsomradet. | alt besvarede 37 forsyninger disse to spgrgsmal, hvoraf nogle
fa forsyninger kun besvarede det ene (i tilfaclde hvor forsyningen kun varetager den ene forsyning-
sart).

Besvarelserne blev bearbejdet med en induktiv tilgang. Farst blev de kodet med henblik pa at kunne
afdackke mgnstre pa tvaers af forsyningernes besvarelser. Disse manstre blev inddelt i tematikker og
senere relateret til drivkraefter. Denne proces gjorde det muligt at sammenligne forsyningernes vur-
dering af de sterste kommende investeringsbehov med rapportens ekspertvurderinger af samme.
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De drivkraefter, som blev udvalgt til kvantificering baseret pa ekspertvurderinger samt input fra
branchen, fremgar af Figur 3-1.
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Figur 3-1: Drivkraefter der kvantificeres.

| de folgende afsnit er raesonnementet bag at kvantificere netop disse drivkrafter beskrevet.

3.1.1 Vand, distributionsanlaeg

@get sektionering af vandledningsnettet

@get sektionering af vandledningsnettet giver et mere operationelt ledningsnet f.eks. i forhold til at
driftsoptimere samt handtere vandtab og forurening. Mange vandforsyningsselskaber har arbejdet
med og investeret i denne problematik i mange ar, men der er ogsa forsyninger, der ikke er i gang
og mange, der blot er delvist igennem. Sektionering medferer strukturelle andringer og forventes
at blive feerdigimplementeret i de vandforsyningsselskaber, som endnu ikke fuldt ud har implemen-
teret sektionering.

Det bemaerkes, at flere deltagere under de afholdte workshops gav udtryk for, at denne drivkraft er
mindre relevant, da de allerede er meget langt med implementeringen af sektionering.

DANVA har gennemgaet tillaeg for perioden 2019-2024 og fundet de tillaeg, som helt eller delvist
omhandler sektionering. Det gav dog ikke et entydigt billede af, om sektionering hidtil har vaeret en
stor omkostning. Emnet er pa baggrund af ekspertvurderingen saledes bibeholdt, da det vurderes at
mange forsyninger i dag medtager investeringen i det eksisterende fornyelsesbudget.

Udvidelse af forsyningsomrade - vand

Vandselskabernes forsyningsomrader forventes at udvides i kraft af strukturelle og politisk drevne
a&ndringer, som bl.a. medfgrer byudvidelse. Denne drivkraft er alene medtaget for nyinvesteringer i
distributionsnetvaerket, idet kun fa vandvaerker (produktionsanlaeg) forventes at matte foretage ud-
bygninger som falge af det ggede vandbehov.
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Konsolidering af vandselskaber

Der er en tendens i vandbranchen til, at vandselskaber konsoliderer sig, sa sma private vandvaer-
ker/-selskaber overtages af store vandselskaber. Denne tendens efterfelges af en centralisering af
de konsoliderede forsyningsselskabers vandveaerker. Vandselskaberne har desuden incitament for
centralisering for at imgdekomme gget krav af rensning af problemstoffer og bledgering af vand.
Dette er en tendens, der allerede ses i branchen, og det vurderes, at tendensen vil blive forstaerket
af andre drivkreefter.

3.1.2 Vand, produktionsanlag

Grundvandsbeskyttelse

Som et led i at opretholde en baredygtig og sikker drikkevandsforsyning fremadrettet, er der fokus

pa at beskytte grundvandsmagasinerne ved implementering af beskyttelsesomrader. Vandforsynings-
selskaberne star over for at skulle rekvirere og/eller indga juridiske aftale omkring store arealer for
at sikre de ngdvendige beskyttelsesomrader. Da der er flere forskellige mulige finansieringsmodeller
i spil, er en del usikkerhed forbundet med netop investeringsbehovet i grundvandsbeskyttelse.

Indferelse af planer for sikkerhed - DDS

Implementering af planer, som udspringer fra kravet om dokumenteret drikkevandssikkerhed, vil
lede til investeringer i forgget sikkerhed pa vandvaerker og bl.a. medfgre indfgrelse af lukkede pro-
duktionslinjer og rentvandstanke. Beholderanlaeg vil generelt ga fra at vaere betonanlaeg til rustfri
staltanke eller rarbassinbeholdere. | denne omlaegning vil der saledes vaere mange anlaeg som ikke
vil fornyes 1:1 ved endt levetid, men som i stedet vil underga en betydelig opkvalificering med til-
hgrende starre investeringsbehov.

Rensning af drikkevand for nitrat, PFAS, m.fl.

Det forventes, at der fremadrettet vil blive implementeret lovgivning, som skaerper kravene til ind-
holdet af kendte problemstoffer sa som nitrat, strontium, arsen og miljgfremmede stoffer sa som
PFAS, pesticider og medicinrester. Endvidere er det sandsynligt, at der konstateres endnu ukendte
problemstoffer, der kraeves rensning af. Disse skarpelser vil nedvendiggere investeringer i avance-
ret vandbehandling for store dele af den samlede drikkevandsmangde. Der vil vaere markante regi-
onale forskelle pa investeringsbehovet afhaengig af, hvilke problemstoffer der ses pa.

Blgdgering af vand

I mange dele af Danmark er grundvandet praeget af et betydeligt kalkindhold. Der er markante regi-
onale forskelle i vandets hardhed, men uanset om det er pa Sjaelland, Fyn eller Jylland, er der store
omrader, hvor kalkniveauet er sa hgjt, at det kan veere til gene for forbrugerne. Det hgje indhold af
kalk i drikkevandet kan ikke blot pavirke forbrugernes gkonomi, men ogsa bidrage til en negativ mil-
jopavirkning gennem gget forbrug af kemikalier og saebe til rengering og vask. Der er saledes en po-
litisk bevidsthed om emnet, som kan bevirke, at flere selskaber vil implementere blgdgaringsanlaeg.
Denne drivkraft er desuden sammenhangende med drivkraften centralisering af vandvaerker idet
bladgeringsanlaeg er sa omkostningstunge, at de alene vil blive implementeret pa storre anlag.

Konsolidering af vandselskaber
Denne drivkraft spiller ind for distributionsanlaeg savel som produktionsanlaeg og er beskrevet i Af-
snit 3.1.1.
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3.1.3 Spildevand, distributionsanlaeg

@get brug af kloakseparering

De seneste ar har der vaeret stort fokus pa at separere faellessystemer. Motivationen herfor er bl.a.
at mindske belastningen og driftsomkostninger pa renseanlaeggene, at reducere overlgb af faelles-
vand til recipienterne, og at afhjaelpe eksisterende og/eller fremtidige hydrauliske problemer i de
eksisterende faellessystemer.

Emnet har ogsa politisk bevagenhed, og forventes fastholdt fremadrettet. Desuden vil vedvarende
byudvidelse, stigning i befaestelsesgrad og egede nedbarsmaengder forarsage kapacitetsproblemer i
eksisterende fallessystemer, hvilket ogsa vil @ge spildevandsselskabernes incitament til at sepa-
rere.

Klimatilpasning af eksisterende anlaeg til eget afstremning

Som tillaeg til den forventede reinvestering i eksisterende anlag ved endt levetid, vil nogle led-
ningsanlaeg skulle opdimensioneres for at imgdega den ggede belastning pa grund af egede nedbars-
maengder forarsaget af klimaforandringer, samt byudvidelse og stigning i befaestelsesgrad som faolge
af bl.a. urbaniseringen.

Klimatilpasning ud over serviceniveau

Det anses som varende sandsynligt at spildevandsselskaberne fremadrettet vil investere i klimatil-
pasning ud over serviceniveau. Investeringerne skal have ophaeng i Serviceniveau- og Omkostnings-
bekendtgarelsen, som aktuelt er under revision. Denne giver forsyningerne mulighed for at inve-
stere i klimatilpasning ud over serviceniveau, nar det er samfundsmaessigt hensigtsmaessigt. Derud-
over er der en mulighed for, at forsyningerne kan investere svarende til 5% af de samlede anlasgs-
omkostninger for et projekt i klimatilpasning.

Endvidere kan spildevandsselskaberne under visse omstandigheder investere i eksempelvis sluse- og
vandlgbsprojekter, nar det er den mest kosteffektive made at leve op til forsyningens forpligtelser

pa.

Der forventes ligeledes en tiltagende opmaerksomhed og betalingsvillighed fra forbrugerne til forsy-
ningernes klimatilpasningsindsats.

Skaerpede vandkvalitetskrav til regnvandsudledning

Med udgangspunkt i eksisterende og fremtidig lovgivning forventes der skaerpede vandkvalitetskrav
til regnvandsudledninger. Der har det seneste ar vaeret stor usikkerhed i vandbranchen omkring
grundlaget for at opna udledningstilladelser til regnvand efter en periode med manglende retnings-
linjer pa omradet. Det er sandsynligt, at forsyningerne star overfor store investeringer i rensning af
regnvand inden udledning.

Handtering af terraennart grundvand

Som fglge af klimaforandringer vil udbredelsen af det terrannare grundvand gges, og dermed vil
der komme et agget fokus pa handteringen af dette. Regeringen har med udspillet til Klimatilpas-
ningsplan 1' lagt op til, at opgaven med handtering af det terraennaere grundvand skal varetages af

" https: //www.regeringen.dk/nyheder/2023/regeringens-udspil - til-klimatilpasningsplan-1/
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vandforsyningsselskaberne, og der forventes saledes et stort investeringsbehov til at imgdekomme
denne opgave.

Udvidelse af forsyningsomrade - spildevand

Strukturelle og politisk drevne andringer kan bevirke, at spildevandsselskaberne ma udvide deres
forsyningsomrade. Det kan skyldes krav om tilslutning af ikke tidligere tilsluttede omrader - sasom
sommerhus- og kolonihaveomrader - ligesom det kan skyldes byudvidelser.

Denne drivkraft ventes primaert at @ge nyinvesteringer i distributionsnetvaerket. Nedvendige inve-
steringer i foragelse af kapaciteten af eksisterende renseanlaeg pa baggrund af den ggede belastning
ventes ikke at vaere vaesentlig i denne sammenhaeng.

3.1.4 Spildevand, produktionsanlaeg

Indferelse af kvartaer rensning

Kommende lovgivning foreskriver indfarelse af kvartaer rensning (ogsa kaldet det fjerde rensetrin)
for renseanlaeg af en vis starrelse. Det reviderede byspildevandsdirektiv - som snarligt forventes en-
deligt vedtaget - laegger op til indfarsel af kvartaer rensning frem mod 2035/2040 afhaengig af an-
laeggets starrelse. Frem til den endelige vedtagelse er der usikkerhed omkring praecis hvornar og
hvor store renseanlag, der bliver omfattet.

Drivkraften som repraesenterer indfgrelse af kvartaer rensning er desuden pavirket af fremtidige re-
visioner af vandrammedirektivet, som kan skarpe vandkvalitetskravet og bevirke lavere grasnsevaer-
dier.

Skaerpede krav til genbrug af slam

En kommende revision af slambekendtgarelsen kan medfare skaerpelser af kravet til slam, som on-

skes anvendt pa landbrugsjord, eller evt. et helt forbud mod udbringning af slam pa landbrugsjord.
Der kan saledes vaere behov for indfarelse af alternative slambehandlinger sasom forbraending eller
pyrolyse og evt. i denne forbindelse centralisering af slambehandlingen, hvilket forventes at kraeve
vaesentlige nyinvesteringer.

3.2 Ikke-kvantificerede drivkrafter

Alle de identificerede drivkraefter er blevet rangeret og prioriteret efter, hvilke der af ekspertgrup-
pen og med indspil fra branchedialogen vurderes at medfere de stgrste investeringer inden for hhv.
vand og spildevand. Herefter er de, der er vurderet mest investeringstunge set over hele analysepe-
rioden kvantificeret og medtaget i analysen. Alle drivkraefter, der ikke er kvantificeret, er vist i
dette afsnit. Saledes er en raekke drivkraefter for fremtidige investeringer identificeret men ikke
kvantificeret og indregnet i analysen. Disse er vist pa Figur 3-2.

Det kan ikke udelukkes, at disse ikke-kvantificerede drivkraefter tilsammen kan summeres til et be-
tydeligt investeringsbehov, men grundet opgavens omfang med at kvantificere investeringen relate-
ret til hver mulig drivkraft, er der i naervaerende analyse fortaget en afgraensning. Da udvaelgelsen
af de kvantificerede drivkraefter er foretaget pa et nationalt niveau, vil der for nogle selskaber
vaere betydelige drivkraefter ligesom nogle pa kortere sigt kan vaere ret omfattende, som ikke er
kvantificeret, da de pa nationalt niveau og set over hele perioden ikke er blandt de starste investe-
ringer.
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Figur 3-2: Identificerede men ikke-kvantificerede drivkraefter.

| det fglgende er begrundelsen bag udeladelsen af udvalgte, men ikke-kvantificerede drivkraefter

angivet.

/Andrede anlagsomkostninger
Den nye CSRD-lovgivning samt fokus pa den grgnne omstilling (reduktion af CO,-udledninger) kan
lede til aendrede udferselsmetoder og materialevalg. For vand- eller spildevandsselskaberne antages
det, at dette ikke vil lede til store nok investeringer til at blive medtaget i naervarende analyse.

SMART-meters

Ifelge Vand i Tal 20232 var der i 2022 udskiftet 71% af alle malere til fjernaflaeste enheder. De fleste
vandselskaber er saledes langt i forhold til implementeringen af SMART-meters hos forbrugerne. Den
forholdsvis korte forventede levetid for malerne medfgrer, at der labende vil vaere behov for rein-
vestering. SMART-meters er saledes ikke en drivkraft for nyinvesteringer, men indgar for hovedpar-
ten af selskaberne metodisk i reinvesteringsprognosen.

Handtering af saltvandsindtrangning i grundvandsmagasiner

Som fglge af klimaforandringer og den deraf afledte h@jere vandstand er det muligt, at der traenger
saltvand ind i en del af grundvandsmagasinerne. | vandselskaberne vil dette pavirke produktionsan-
laeggene. Selvom det kan fa konsekvenser for enkelte forsyninger, antages det dog, at der pa lands-
plan ikke vil komme store investeringer pa baggrund af dette.

Centralisering af renseanlaeg

| den seneste arraekke har der i en handfuld spildevandsselskaber vaeret fokus pa centralisering af
renseanlaeg til faerre centrale renseanlaeg og nedlaggelse af en raekke mindre anlag. Denne driv-
kraft er ikke medtaget, da den ggede investering i forbindelse med et centralt renseanlag opvejes

2 VAND | TAL 2023 DANMARK, Statistik & Benchmarking, DANVA, 2023
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af besparede investeringer i renovering af eksisterende aldre anlaeg. For nogle centraliseringer vil
forskellen pa disse samlet set vaere et gget investeringsniveau, mens det i andre tilfaelde vil vaere et
mindre investeringsniveau, hvilket bl.a. afhaenger af antal anlaegsnedlaeggelser og alderen pa disse.

Genanvendelse af rastoffer i spildevand

Det ggede fokus pa og forventet lovgivning om cirkulaer skonomi og baeredygtighed antages at lede
til en aget genanvendelse af vand, kvaelstof og fosfor fra spildevand. Det er saerligt fosfor, der er
fokus pa genanvendelse af.

For spildevandsselskaberne kan dette betyde ggede investeringer i produktionsanlag. Investeringen
er dog afhangig af, hvad der defineres som genanvendelse, og hvordan den fremtidige lovgivning
for slamhandtering ser ud. Hvis slam fortsat kan udbringes pa landbrugsjord, eller der indfares pyro-
lyse, sendes fosfor tilbage til jorden som en mere eller mindre plantetilgaengelig ressource. Hvis der
indfares forbranding, ender fosfor i slamasken, hvorfra det kan genvindes ved ekstraktionsproces-
ser, som dog indtil nu ikke har vist sig at vaere gkonomisk rentabelt. Genvinding af fosfor kan desu-
den foretages fra rejektvandsstremmen pa anlaeg med slamudradning. Udbredelsen af denne tekno-
logi er afhaengig af mulighed for afsatning af det endelige produkt, som indtil videre har udgjort en
stopklods.

Investeringer i genanvendelse af rastoffer kan for enkelte forsyninger udggre store investeringer,
men vurderes pa landsplan ikke at udggre en - i denne sammenhang - vaesentlig investering samlet
set.

Mere spildevand fra industri med samme udledningskrav pa stof

Denne drivkraft kan udgare en vaesentlig investering hos nogle spildevandsforsyninger, som oplever
en voldsom udbygning i oplandet, bade som byudvikling men i saerlig grad som udvidelse i industri-
produktion med tilslutning til kloaknettet. Industriudbygningerne kan udlgse krav om nye udled-
ningstilladelser til recipienter med darlig gkologisk tilstand og vil betyde en alvorlig skaerpelse af
udledningskravene til koncentration i udlgbet. Investeringer for at sikre lave udlgbskoncentrationer,
samt handtering af den ggede belastning kan dermed medfare en betydelig udbygning af eksiste-
rende renseanlag. Drivkraften er ikke medtaget, da der vil vaere store regionale udsving.

Reduktion af direkte emissioner

Der sker en direkte udledning af drivhusgasser fra renseanlaeggene. Et politisk gnske om reduktion
af drivhusgasudledninger og den kommende Bekendtgarelse om baeredygtighed vil medfere investe-
ringer for at minimere disse emissioner. Mange produktionsanlaeg er allerede langt i forhold til re-
duktion af lattergasemissioner. Der forestar stadig en overdaekning af slamlagre for at forhindre me-
tanudslip, men det vurderes, at denne investering ikke er betydende nok for denne analyse.

| spildevandsselskaberne antages det desuden, at investeringer i reduktion af drivhusgasser fra di-
stributionsanlaegget (f.eks. regnvandsbassiner) vil vaere minimal.
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4. Analyse

4.1 Reinvesteringer som folge af eksisterende aktiver

Beregningerne for reinvesteringsbehovet i perioden 2010-2069 er udfert som beskrevet i Afsnit 2.3
og vises her for tidsperioden 2024-2069. Reinvesteringsbehovet prasenteres bade som en samlet
sum daekkende hele perioden og pa en tidsakse.

4.1.1 Vand
Reinvesteringsbehovet for vand i perioden 2024-2069 er angivet i Figur 4-1, og de samlede summer
er givet i Tabel 4-1.

Milliarder DKK

Milliarder DKK

25 1 Vand - produktionsanlaeg
20 +
15 + - = = Hoj
Middel
10 + — - —lav
0,0 1 f f t
2024 2034 2044 2054 2064
(a)
25 T Vand - distributionsanlaeg
2,0 T+
-+ = Hej
Middel
- == lav
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Figur 4-1: Investeringsprognose for reinvestering for drikkevand i (a) produktionsanlaeg, (b) distributionsanlaeg og (c) faelles-
funktionsanlaeg.

4.1.2 Spi

Tabel 4-1: Samlet beregnet reinvestering for vand for perioden 2024-2069.

S . Produktionsanlag | Distributionsanlaeg | Feellesfunktionsanlaeg
cenarie . . -
[mio. kr.] [mio. kr.] [mio. kr.]
Lav investering 20.595 47.048 1.176
Middel investering 22.884 53.614 1.306
Haj investering 25.172 56.707 1.437

ldevand

Reinvesteringsbehovet for spildevand i perioden 2024-2069 er angivet i Figur 4-2 og de samlede sum-

mer er givet

Milliarder DKK

i Tabel 4-2.
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Figur 4-2: Investeringsprognose for reinvestering for spildevands i (a) produktionsanlaeg, (b) distributionsanlaeg og (c) felles-
funktionsanlaeg.

Tabel 4-2: Samlet beregnet reinvestering for spildevand for perioden 2024-2069.

S . Produktionsanlaeg | Distributionsanlaeg | Feellesfunktionsanlaeg
cenarie . . .
[mio. kr.] [mio. kr.] [mio. kr.]
Lav investering 126.937 263.468 4.476
Middel investering 141.041 288.426 4,973
Hgj investering 155.146 303.822 5.471

4.2 Nyinvesteringer som folge af drivkrafter

For alle de kvantificerede drivkraefter er der opstillet tre scenarier for investeringsbehovet - hhv.
lav, middel og hgj - som sgger at daekke den usikkerhed, der er i forbindelse med at opstille progno-
ser for fremtiden. Afhaengig af drivkraften kan der vaere forskelle i om scenarierne adskiller sig fra
hinanden i den anvendte prismodel, den forventede udbredelse e.l. Dette er narmere beskrevet un-
der hver drivkraft i de falgende afsnit.
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4.2.1 Vand, distributionsanlaeg

@get sektionering af vandledningsnettet
Sektionering af ledningsnettet har mange fordele og det forventes at blive faerdigimplementeret lo-
bende igennem den betragtede periode.

Naervaerende beregning tager metodisk udgangspunkt i en ’standardforsyning’ med en debiteret
vandmaengde pa ca. 2,5 mio. m3/ar. | branchen debiteres arligt ca. 252 mio. m3, hvilket svarer til
101 standardvandforsyninger. Erfaringstal viser, at der etableres omtrent 15 sektioner i en standard-
forsyning, og at der er ekstra investeringer for ca. 3 mio. kr. pr. etableret sektion, baseret pa at de
etableres med to sektionsmalerbrende og at der i gennemsnit skal laves én km ledningsnet af struk-
turelle arsager.

De tre scenarier er opstillet som vist i Tabel 4-3. Scenarierne tager udgangspunkt i antagelser om-
kring hvor meget af ledningsnettet, der endnu ikke er sektioneret.

Tabel 4-3: Opstilling af scenarier for @get sektionering af vandledningsnet.

Scenarie MangelgE;g
Lav investering 35
Middel investering 50
Hgj investering 65

Det er antaget, at der implementeringsperioden fordeles jaevnt over investeringsprognosens tids-
ramme. | forbindelse med sektioneringen vil malerbrgnde udggre ca. 1/3 af investeringen, og da
disses levetid er kortere end investeringsprognosens horisont, vil der labende skulle reinvesteres i
disse. Investeringsprognosen som fglge af gget sektionering af vandledningsnettet ses af Figur 4-3.

140 +
20+ = -
x 100 + /
8 g — — —— == — — - —Hgj
E 60 + / Middel
3 40 T o 2T T T T T T - = = lav
20 T
0 t t t t
2024 2034 2044 2054 2064

Figur 4-3: Investeringsprognose for gget sektionering af vandledningsnet.

Udvidelse af forsyningsomrade - vand

De fremtidige investeringer til udvidelser af forsyningsomradet for vand er estimeret pa baggrund af
godkendete tillaeg for omkostninger afholdt til denne (@R-bekendtgarelsen §11, stk. 5) i 2023-2024.
For 2023 er anlaegsomkostninger opgivet for hvert tillaeg, men for 2024 er denne information ude-
ladt. Anlaegsomkostningerne til udvidelser i 2024 er derfor estimeret ved hjaelp af nggletal fra 2023.
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Tre scenarier er opstillet som vist i Tabel 4-4, hvor det middel investeringsscenarie svarer til gen-
nemsnittet af de seneste to ars anlaegsinvesteringer i udvidelse af forsyningsomradet til vanddistri-
bution. De to andre cases er hhv. 20% mindre og starre.

Tabel 4-4: Opstilling af scenarier for udvidelse af forsyningsomrade - vand.

Scenarie Investerl:ngsbehnov

[mio. kr./ar]
Lav investering 115
Middel investering 144
Hgj investering 173

Det er antaget, at investeringsbehovet vil fortsaette i samme niveau som hidtil. Investeringsprogno-
sen som felge af udvidelse af forsyningsomradet ses af Figur 4-4.
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Figur 4-4: Investeringsprognose for udvidelse af forsyningsomrade - vand.

Konsolidering af vandselskaber
Konsolideringen af vandselskaber bevirker, at en del af de mindre vandvaerker overtages af de

storre vandvaerker. | det nedenstaende beregnes det forventede investeringsbehov for vanddistribu-
tionsnettet, mens det forventede investeringsbehov for produktionsafsnit kan ses i Afsnit 4.2.2.

Der er ca. 2.200 vandvaerker pa landsplan, og opgarelser viser, at ca. 50 mindre private vandvaerker
konsolideres hvert ar, hvilket svarer til at godt 2% konsolideres arligt. Vandforsyningerne, som er
medtaget i denne analyse, udvider saledes arligt deres ledningsnet og produktionskapacitet sva-
rende til 2% af den resterende andel af mindre vandvaerker, og den konsoliderede arlige vand-
maengde er derfor faldende med tiden.

Metodisk er der taget udgangspunkt i, at den gennemsnitlige starrelse af de overtagede mindre
vandvaerker vurderes at have en arlig kapacitet pa 25.000 m?, mens den samlede maengde solgte
vandmaengde er 252 mio. m3 arligt. Det vurderes, at produktionsanlaeggene pa de overtagne anlag
nedlaegges og produktionskapaciteten tillaegges de centrale vaerker og dermed medtages som en del
af centraliseringen.

Med den ggede kapacitet forventes et gget behov for reinvestering, og der er saledes opstillet tre
scenarier som vist i Tabel 4-10, som tager udgangspunkt i reinvesteringsbehovet for distributionsan-
laeg. Den stigende procent af reinvesteringen beskriver den akkumulerede konsoliderede maengde
ift. den totale solgte vandmaengde for de vandselskaber, som er medtaget i narvaerende analyse,
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og den procentvise stigning er saledes ens i de tre scenarier. Scenarierne varierer derfor udeluk-
kende pga. variationen i reinvesteringsbehovet.

Tabel 4-5: Opstilling af scenarier for konsolidering og centralisering af vandvaerker.

Scenarie Investeringsbehov
Lav investering Procent af lavt reinvesteringsscenarie (vand, distributionsanlaeg)
Middel investering Procent af middel reinvesteringsscenarie (vand, distributionsanlaeg)
Hgj investering Procent af hgjt reinvesteringsscenarie (vand, distributionsanlaeg)

Investeringsprognosen som fglge af konsolidering ses af Figur 4-5.
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Figur 4-5: Investeringsprognose for konsolidering og centralisering.
4.2.2 Vand, produktionsanlaeg

Grundvandsbeskyttelse
DANVA har beskrevet et politisk mal om at beskytte 200.000 hektar jord inden for indvindingsoplan-
dene for at sikre en baeredygtig opretholdelse af de danske grundvandsmagasiner.

Vandselskaberne har forskellige muligheder for at gennemfare denne beskyttelse. En mulighed er at
indga aftaler om dyrkningsrestriktioner og saledes betale nuvaerende ejere for at palaegge en servi-
tut pa jorden eller anden juridisk aftale om restriktioner over en arraekke. Omkostningen forbundet
med denne mulighed vil tilsvare et eventuelt produktionstab for den bergrte jord, hvilket vil variere
betydeligt fra sted til sted. Alternativt kan vandforsyningerne kgbe jorden og lade den ligge som re-
kreativt omrade eller deklarere en servitut og saelge jorden igen. Vandselskaberne ma primaert kebe
og eje jord inden for indvindingsoplandene, men de kan ogsa erhverve jord uden for dette omrade,
hvis erhvervelsen sker ifm. Grundvandsbeskyttelse, og erhvervelsen er kommunalt godkendt.

Tre scenarier er opstillet som vist i Tabel 4-6. Det antages, at vandforsyningsselskaberne sager at
beskytte mellem 150.000-300.000 hektar jord, og at prisintervallet for landbrugsjord er mellem
125.000 og 225.000 kr. pr. hektar. Der er endvidere angivet en varierende andel af kabt jord, som
beholdes og saledes ikke saelges videre med en palagt servitut. De undersggte scenarier afdakker
saledes den investering vandforsyningerne har til jord, som vil forblive deres ejendom, og ikke det
potentielle tab, der vil vaere pa videresalg af jord med palagt servitut.
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Tabel 4-6: Opstilling af scenarier for grundvandsbeskyttelse.

Scenarie e J[?];c]l Inv?itr?;;';% Andel der kebes og beholdes
Lav investering 150.000 125.000 10%
Middel investering 200.000 175.000 20%
Hgj investering 300.000 225.000 30%

Investeringsprognosen som fglge af beskyttelse af grundvand ses af Figur 4-6. Der antages en imple-
menteringsperiode pa 25 ar.
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Figur 4-6: Investeringsprognose for grundvandsbeskyttelse.

Indfarelse af planer for sikkerhed - DDS
| beregningerne af investeringsbehovet for opgradering af de tekniske forsyningsanlaeg, der primaert

er vandvaerker og beholderanlag, antages det, at der pa landsplan er 101 standardforsyninger, som
hver leverer 2,5 mio. m? vand arligt. Det antages desuden, at hver af disse standardforsyninger har
to vandvaerker, som har en vaerdi pa 60 mio. kr. Andelen af forsyningsanlaeg, der forventes bergrt af
DDS-opgradering anslas til 25%. Der forventes saledes at vaere en samlet vaerdi, som bergres af DDS-
opgradering, pa 4,08 mia. kr. Der antages desuden en merinvestering pa 20% ved implementering af
DDS-tiltag frem for 1:1-udskiftninger.

Tre scenarier er opstillet som vist i Tabel 4-7. Scenarierne tager udgangspunkt i antagelser omkring,
hvor mange af vandvaerkerne, der endnu ikke har implementeret DDS.

Tabel 4-7: Opstilling af scenarier for indferelse af planer for sikkerhed - DDS.

Scenarie MangelganA?
Lav investering 25
Middel investerings 50
Hgj investering 75

Vejlsavej 23 « DK-8600 Silkeborg « Tlf.: +45 32 50 79 44 « www.envidan.dk « CVR 18 33 43 05



Bilag 1, Vandselskabernes investeringsbehov 2024-2069, marts 2025.docx

Marts 2025 Side 27 af 48

Investeringsprognosen som fglge af implementering af planer for sikkerhed ses af Figur 4-7. Det for-
ventes at 75% af den samlede investering vil ske de farstkommende 25 ar, og den resterende 25% i
den resterende del af investeringsprognosens horisont.
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Figur 4-7: Investeringsprognose for Indfgrelse af planer for sikkerhed - DDS

Rensning af drikkevand for nitrat, PFAS, m.fl.

Til kvantificering af det fremtidige investeringsbehov til rensning af drikkevand er der fokus pa rens-
ning af stofferne nitrat, strontium, arsen og miljefremmede stoffer sa som PFAS, pesticider og me-
dicinrester. Der er desuden en formodning om, at der fremadrettet vil dukke nye stoffer op - eller
en gget koncentration af kendte problemstoffer - som skal behandles. Det vurderes dog, at disse
ukendte stoffer vil kunne behandles med kendte metoder inden for avanceret vandbehandling.

Der er lavet en analyse af tilgangeligt data for indholdet af problemstofferne i drikkevandet i dag.
Det er fundet, at 15% af drikkevandet har et nitratindhold >4 mg/L, mens 7% indeholder >10 mg/L,
og 4% indeholder >25 mg/L. Den nuvaerende gransevaerdi for nitrat er 50 mg/L, mens der foreligger
anbefalinger fra AAU og GEUS til at saenke kravvaerdien til 4 mg/L grundet samfundsgkonomiske po-
sitive effekter og reduceret sundhedsrisiko.

Strontium indgar ikke i drikkevandsbekendtggrelsen, men der er fastlagt et kvalitetskriterie pa 10
mg/L. Det er dog sandsynligt at myndighederne kommer til at give pabud omkring indholdet af
strontium. Baseret pa en analyse af tilgaengeligt data er der 1% af det danske drikkevand, der inde-
holder >10 mg/L.

Der har veaeret drgftelser i branchen om at nedsaette graensevaerdien for arsen fra 5 til 1 ug/l. Base-
ret pa en analyse af tilgaengeligt data vurderes det, at 25% af de danske vandindvindingsanlaeg vil
skulle opkvalificere behandlingen af arsen for at kunne imgdega en eventuel skarpelse af kravet.

Der forventes fremadrettet ogsa at blive et behov for rensning for miljgfarlige stoffer som f.eks. pe-
sticider, PFAS og medicinrester. Ifalge GEUS’ grundvandsovervagningsprogram er der i 2021 fundet
ét pesticid i 50,1% af de undersggte vandforsyningsindtag. 13,4% havde mindst én overskridelse af
kvalitetskravet, og 2,3% havde derudover mindst én overskridelse af kvalitetskravet for pesticider-
nes sum. | perioden 2017-2021 er der fundet PFAS-forbindelser i 18,1% af de undersggte indtag. Me-
dicinrester er desuden fundet i 15/17 vandvaerker i en undersggelse lavet af Novafos og HOFOR.

Rensning af de beskrevne problemstoffer kan foretages med forskellige typer af avanceret vandbe-
handling, s& som membrananlaeg, traditionel ionbytning og CARIX-ionbytning.

Tre scenarier, der beskriver forskellige udbredelser af problemstofferne, er opstillet som vist i Ta-
bel 4-8. Investeringsbehovet for at kunne udfere den avancerede vandbehandling vil afhaenge af
vandkvalitet og behandlingsmetode, og den opstillede prismodel daekker over de forskellige behand-
lingsmetoder.
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Tabel 4-8: Opstilling af scenarier for rensning af drikkevand for nitrat, m.fl.

Udbredelse af problemstoffer
Scenarie Investeringspris
Nitrat | Strontium | Arsen | Stof x [kr./m?3]

[%] [%1| [%]| [%]
Lav investering 0 0 15 10 1
Middel investering 7,5 1 25 15 3
Hgj investering 15 2 35 25 5

Investeringsprognosen som falge af rensning af drikkevand for problemstoffer er angivet pa Figur
4-8. Det forventes at investeringen fordeles ligeligt over prognosens horisont. Der er endvidere be-
hov for reinvesteringer inden for prognosens horisont, og det er antaget, at 35% af udstyret til avan-
ceret vandbehandling har en levetid pa 35 ar.
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Figur 4-8: Investeringsprognose for rensning af drikkevand for nitrat, PFAS, m.fl.

Bledgering af vand

Ifalge en rapport? udgivet af Miljastyrelsen i 2017 er der samfundsgkonomiske gevinster hvis vand-
selskaberne investerer i bladgeringsanlaeg fra hardheder pa 8 °dH afhaengig af den tekniske lgsning,
der anvendes. | rapporten peges der pa, at vandforsyningsselskaberne kun med fordel kan investere
i bledgeringsanlaeg, hvis den gennemsnitlige hardhed i ravandet er starre end den hardhed som et
blgdgaringsanlaeg kan reducere hardheden til, samt hvis den pagaldende forsyning indvinder mere
end 200.000 m? arligt.

Der er i samme rapport opstillet investeringsniveauer for forskellige niveauer af bledggring. Disse
anvendes til beskrivelse af de tre scenarier i naervaerende analyse, og er gengivet i Tabel 4-9.

3 BL@DT VAND | EN CIRKUL/AR @KONOMI/Miljestyrelsen, 2017
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Tabel 4-9: Opstilling af scenarier for bledgering af vand.

Scenarie Hardhed Investerings.niveau

[°dH] [mio. kr.]
Lav investering 14 2.783
Middel investering 10 3.733
Hgj investering 6 4.886

Side 29 af 48

Investeringsprognosen som falge af bladgering af vand er angivet pa Figur 4-9. Det forventes at 75%
af den samlede investering vil ske de farstkommende 25 ar, og den resterende 25% i den resterende
del af investeringsprognosens horisont. Der er desuden behov for reinvesteringer inden for progno-
sens horisont, og det er antaget at 35% af udstyret til bladgaring har en levetid pa 35 ar.
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Figur 4-9 Investeringsprognose for bledgering af vand.

Konsolidering af vandselskaber
Konsolideringen af vandselskaber bevirker, at en del af de mindre vandvaerker overtages af de
storre vandvaerker. Metoden bag beregningen er identisk med beregningen for distributionsanlaeg
(se Afsnit 4.2.1) dog med dén forskel, at procentdelen her afhanger af reinvesteringen i produkti-

onsanlaeg.

Tabel 4-10: Opstilling af scenarier for konsolidering og centralisering af vandvaerker.

Scenarie

Investeringsbehov

Lav investering

Procent af lavt reinvesteringsscenarie (vand, produktionsanlaeg)

Middel investering

Procent af middel reinvesteringsscenarie (vand, produktionsanlaeg)

Hgj investering

Procent af hgjt reinvesteringsscenarie (vand, produktionsanlag)

Investeringsprognosen som falge af konsolidering ses af Figur 4-10.
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Figur 4-10: Investeringsprognose for konsolidering og centralisering.

4.2.3 Spildevand, distributionsanlag

@get brug af kloakseparering

Separeringstendensen forventes at fortsaette de kommende mange ar.

Side 30 af 48

DANVA* oplyser at der er omtrent 92.000 km ledning pa landsplan, og en analyse viser, at faellesklo-
akken udger 16.409 km af disse. Det forventes, at der ved udgangen af denne investeringsprognoses
horisont - i 2069 - vil vaere omtrent 4.275 km tilbage. Denne laengde er ca. tre gange sterre end
HOFORs faellesledninger i indre city og beskriver saledes, at det i 2069 forventes primaert at vaere
feelleskloakerede bymidter, som endnu ikke er separeret.

Erfaringspriser for separering er indhentet baseret pa varierende oplandskarakteristika og repraesen-
terer saledes bade parcelhuskvarterer, midtby, industri, m.fl.

Der er opstillet tre scenarier som vist i Tabel 4-11. Separeringstakten er ens i alle scenarier, mens

prisen varierer.

Tabel 4-11: Opstilling af scenarier for eget brug af separering.

Scenarie Separeret Tka;/g:g Separel[':'(nr%;l;:;:s];
Lav investering 270 3.760.000
Middel investering 270 5.508.000
Hgj investering 270 7.254.000

Investeringsprognosen som fglge af @get separering - med konstant takt - ses af Figur 4-11.

4 VAND | TAL 2023 DANMARK, Statistik & Benchmarking, DANVA
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Figur 4-11: Investeringsprognose for gget separering.

Klimatilpasning af eksisterende anlaeg til aget afstremning
Som fglge af gget nedber vil der udover 1:1-udskiftninger af udtjente ledninger blive behov for at

anlagge ledninger med forggede dimensioner, dér hvor kloakeringsprincippet fastholdes. Merudgif-
ten er medtaget for denne drivkraft, og udgiften er estimeret i beregningerne baseret pa erfarings-
priser for opdimensionering fra en eksisterende @400 beton til hhv. @500 plast og @600 beton. Der
er naturligvis usikkerhed omkring priserne, og det er en meget forsimplet tilgang, da der bl.a. vil
vaere varierende laegningsdybde, dimensioner, materialer, lokalitet osv.

Der er opstillet tre scenarier for investeringsbehovet som vist i Tabel 4-12. Her varierer prisen for
klimatilpasning. Beregningen for hhv. lavt, middel og hgjt reinvesteringsscenarie er anvendt til at
fastlaegge, hvor mange km ledning, der hvert ar opnar endt levetid og vil blive udskiftet. Investe-
ringsbehovet i de forskellige scenarier er dermed afhaengige af distributionsanlaeggets levetid, der
varierer mellem de tre scenarier. Det er desuden antaget, at alle 1:1-udskiftninger af regnbarende
ledninger opdimensioneres.

Tabel 4-12: Opstilling af scenarier for klimatilpasning af eksisterende regnbaerende ledninger til gget nedber.

S . Pris for opdimensionering af eksisterende anlasg
cenarie

[kr./m]
Lav investering 260
Middel investering 570
Hgj investering 880

Investeringsprognosen som fglge af tilpasning af eksisterende anlaeg til gget afstreamning ses af Figur
4-12.
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Figur 4-12: Investeringsprognose for klimatilpasning af eksisterende anlaeg.

Klimatilpasning ud over serviceniveau
Det er ikke lykkedes at finde nationale data for, hvor meget spildevandsselskaberne hidtil har inve-

steret i klimatilpasning ud over serviceniveau, men der er lavet en vurdering af, at der pa landsplan
hidtil er investeret for 500 mio. kr. arligt de senere ar. Overgangen fra medfinansieringsordningen
til Serviceniveaubekendtggrelsen, hvor der er krav om samfundsgkonomisk hensigtsmaessighed, ty-
der pa at have en reducerende effekt pa investeringen i klimatilpasning ud over serviceniveau. De
senere ars investeringer og mange investeringer frem til 2027 forventes at vare under overgangs-
ordningen, hvorfor det forventes at investeringerne vil falde.

Med dét afsaet er der opstillet tre scenarier som vist i Tabel 4-13, hvor investeringen i det lave inve-
steringsscenarie gar mod nul i 2027. | middel og hgjt investeringsscenarie anvendes efter 2027 hhv.
2,5% og 5% af den samlede reinvesteringsprognose som investeringsniveau i den resterende del af
narvarende analyses horisont. Dette estimat er sat med afsaet i, at der i Omkostningsbekendtggrel-
sen er mulighed for, at forsyningerne kan fa adgang til at bruge op til 5% af kloakprojekters omkost-
ninger til klimatilpasning ud over serviceniveau.

Tabel 4-13: Opstilling af scenarier for klimatilpasning ud over serviceniveau.

Scenarie

Udgangspunkt Efter 2027

Lav investering 0,5 mia. kr. som gar mod nul i 2027 Ingen yderligere investeringer

Middel investering 0,5 mia. kr. som gar mod nul i 2027

2,5% af reinvesteringsprognosen for distributions-
anlaeg

Hgj investering 0,5 mia. kr. som gar mod nul i 2027

5% af reinvesteringsprognosen for distributionsan-
laeg

Investeringsprognosen som fglge af klimatilpasning ud over serviceniveau ses af Figur 4-13.
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Figur 4-13: Investeringsprognose for klimatilpasning ud over serviceniveau.

Skaerpede vandkvalitetskrayv til regnvandsudledning

Det seneste ar har der vaeret usikkerhed i vandbranchen omkring praksis, lovgivning og renselgsnin-
ger til udledning af regnvand grundet klagenaevnsafggrelser i den sakaldte ”Horsens-sag” og mang-
lende retningslinjer pa omradet. Det har i en periode vaeret uvist om der - safremt en recipient ikke
kan opfylde sit miljgmal - vil blive stillet krav om en nul-udledning af stoffer, der bevirker den
manglende malopfyldelse. Med den seneste udvikling pa omradet ser det ud til, at kravene fremover
vil vaere, at der ikke ma ske en malbar stigning af koncentrationen af de pagaldende stoffer.

Det kan betyde omkostninger hos mange spildevandsselskaber til at foretage undersggelser af reci-
pienternes tilstand. Safremt disse undersggelser viser, at der er risiko for at regnvandsudlednin-
gerne vil medfare en stigning i koncentrationen, vil der vaere behov for rensning af regnvandet in-
den udledning. Der findes en rackke renseteknologier, som hver isaer er velegnet til forskellige for-
mal og oplandskarakteristika, og prissaetningen heraf er staerkt afhaengige af lokale forhold.

Ifalge Miljastyrelsen’ var der i 2021 169.700 ha separeret opland, hvoraf det reducerede areal udger
omkring 30%. | samme rapport er det angivet, at der i perioden 2014-2021 er separeret ca. 3.500
hektar arligt svarende til omtrent 1.100 ha reduceret opland.

Der er opstillet tre scenarier som vist i Tabel 4-14, hvor de store prisforskelle mellem scenarierne
udtrykker den store usikkerhed omkring ngdvendig renseteknologi og udbredelsesbehovet. | det la-
veste scenarie antages det, at der er behov for en renselasning for 30% af det opland der separeres
et givet ar, hvor det er tilstrackkeligt med en billigere renseteknologi. | middel scenariet antages
det, at der er behov for at rense 50% af det arlige separerede opland, men at der er en ligelig opde-
ling mellem behovet for en billigere og dyrere renseteknolog. Endeligt antages der i det hgjeste in-
vesteringsscenarie, at der er behov for en dyrere renseteknologi for 70% af det arlige separerede
opland. Det er for hvert scenarie antaget, at der ikke vil komme pabud om rensning pa eksisterende
udlgb.

De anvendte priser for en billigere renselgsning bygger pa tal fra Miljostyrelsen® ved etablering af
filterteknologi samt erfaringstal for etablering af rensebrende. De dyrere renselgsninger er baseret
pa en ekspertvurdering.

Investeringsprognosen som fglge af skarpede vandkvalitetskrav til regnvandsudledning ses af Figur
4-14,

5 Punktkilder 2021 NOVANA-punktkilder, Miljgstyrelsen, 2021
¢ Filterteknologi til rensning a regnvand i taetbebyggede omrader, Miljgstyrelsen, 2021
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Tabel 4-14: Opstilling af scenarier for skeerpede vandkvalitetskrav til regnvandsudledning.

Scenarie Arligt separeret areal med rensekrav Pris
[%] | [kr./ha]
Lav investering 30| 247.000
25| 247.000

Middel investering
25| 987.000
Hgj investering 70| 987.000

Side 34 af 48

Investeringsprognosen som fglge af skaerpede vandkvalitetskrav til regnvandsudledning ses af Figur

4-14.
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Figur 4-14: Investeringsprognose for skaerpede vandkvalitetskrav for regnvandsudledning.

Handtering af terraennart grundvand

Til at vurdere investeringsbehovet til handtering af terraennaert grundvand, er der taget udgangs-
punkt i data beskrevet i en foreliggende analyse’ vedrgrende terrannaert grundvand. Rapporten for-
holder sig til cases i fire byer: Sunds, Odense, Aarhus og Herlev. Projekterne i de forskellige byer er
meget forskellige i omfang, metode og investeringsbehov. | Sunds og Odense er projekterne sam-
mentankt med andre projekter, mens det ikke er tilfaeldet i Aarhus og Herlev.

De samlede investeringsomkostninger fra de fire projekter er gengivet i Tabel 4-16, ligesom det be-
regnede investeringsniveau pr. ejendom er angivet. Casen i Odense reprasenterer imidlertid et
mere omfattende projekt, hvori det var malsatningen at draene det sekundaere grundvand til 2 me-

ter under terraen. Derfor er denne case ikke medtaget i den videre analyse.

7 Samfundsgkonomiske cost-benefit-analyser for lgsninger til handtering af terraennaert grundvand,

DANVA/KL/KUONO P/S/Realise, 2020 ApS
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Tabel 4-15: Investeringsniveau for handtering af terraennaert grundvand baseret pa /7/.

Sunds Odense Aarhus Herlev
Total investering?® [kr.] 10.595.000 302.723.000 | 56.222.000
Reduktion i antal bererte ejendomme [kr.] 43 606 306
Investering pr. reduceret bergrt ejendom [kr.] 246.000 500.000 184.000

Ifolge GEUS® er der pa landsplan 450.000 ejendomme, der vil blive udsat for hgjtstaende grundvand.
Tre scenarier er opstillet som vist i Tabel 4-16. Det antages i denne prognose, at der er en imple-
menteringsperiode pa 50 ar, hvilket saledes gar ud over narvarende investeringsprognoses hori-
sont. Endvidere antages det, at investeringerne fgrst opstartes fra 2026, da selskaberne for nuvae-
rende ikke har lov til at handtere problemstillingen.

Det lave investeringsscenarie baseres pa den laveste investeringspris - som reprasenterer prisen for
samgravningsprojekter - og det antages at 80% af de bergrte ejendomme, svarende til 360.000 ejen-
domme, handteres med en lige fordeling over implementeringsperioden.

| det middel investeringsscenarie antages ligeledes en investering for 80% af de bergrte ejendomme.
Over de farste tre artier antages det, at 120.000 af de 360.000 ejendomme handteres med den hg-
jeste investeringspris. Andelen af handterede ejendomme falder over artierne, saledes at der hand-
teres hhv. 5.000, 4.000 og 3.000 ejendomme per ar i de tre artier. Dette simulerer en indledende
indsats for afhjaelpning af problemer, hvor lgsningerne ikke kan udfgres som del af et andet pro-
jekt. | samme tre artier investeres svarende til det lave investeringsniveau for yderligere 120.000
ejendomme, hvilket svarer til 4.000 ejendomme per ar. Dette simulerer afhjaelpning af problemer
som en integreret del af gvrige anlagsprojekter. | de sidste 20 ud af 50 ar investeres i yderligere
120.000 ejendomme svarende til det lave investeringsniveau, hvilket vil sige 6.000 ejendomme per
ar.

| det hgje investeringsscenarie antages alle 450.000 bergrte ejendomme handteret med en investe-
ringspris svarende til den hgjeste investeringspris pr. ejendom.

Tabel 4-16: Opstilling af scenarier for handtering af terrannaert grundvand.

. . Pris
Scenarie Antal ejendomme [kr./ejendom]
Lav investering 360.000 over 50 ar 246.000

120.000 over 30 ar 394.000
Middel investering

240.000 over 50 ar 246.000
Haj investering 450.000 over 50 ar 394.000

Investeringsprognosen som falge af handtering af terraennaert grundvand kan ses af Figur 4-15.

& Det fremgar ikke entydigt af ”Samfundsgkonomiske cost-benefit-analyser for lgsninger til handte-
ring af terraennaert grundvand, DANVA/KL/KUONO P/S/Realise, 2020 ApS” hvilket prisniveau, der er
anvendt, hvorfor det er antaget i naervaerende analyse, at priserne er 2020-priser.

° Hgjtstaende grundvand i byer, GEUS, 2022/23
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Figur 4-15: Investeringsprognose for handtering af terraennaert grundvand.

Af den navnte samfundsgkonomiske rapport fremgar en raskke ikke-kvantificerede effekter, som
kan have betydning for investeringsniveauet i terraennaert grundvand, men som ikke er medregnet i
narvarende analyse. Disse inkluderer:

- Forsinkelsesbassiner: Lasninger til handtering af terraennaert grundvand vil nogle steder
kunne reducere planlagte investeringer i forsinkelsesbassiner for fallesvand.

- Reinvesteringer i renseanlaeg: Planlagte investeringer i renseanlag vil nogle steder kunne
reduceres eller udskydes som fglge af reduceret mangde uvedkommende vand.dSundhed:
Fjernelse af fugtskader i ejendomme vil have en positiv sundhedseffekt.

- Sekundavand: Nyttigggrelse af sekundavand som fglge af grundvandssankningen.

Udvidelse af forsyningsomrade - spildevand
DANVA har foretaget en gennemgang af alle tillaeg for udvidelse af spildevandsselskabernes forsy-
ningsomrade i perioden 2020-2024, og anlaegsomkostningerne i disse ar er estimeret pa baggrund af
den gennemsnitlige levetid i 2023. Tre scenarier er opstillet som vist i Tabel 4-17, hvor det middel
investeringsscenarie svarer til gennemsnittet af de seneste fem ars anlaegsinvesteringer i udvidelse
af forsyningsomradet til spildevand. Det er antaget, at investeringsbehovet fremadrettet vil fort-
saette i samme niveau som hidtil. Det lave og hgje investeringsscenarie er hhv. 20% mindre og sterre
end middelscenariet.

Tabel 4-17: Opstilling af scenarier for udvidelse af forsyningsomrade - spildevand.

Scenarie

Investeringsbehov
[mio. kr./ar]

Lav investering

982

Middel investering

1.228

Hgj investering

1.474
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Investeringsprognosen som falge af udvidelse af forsyningsomradet ses af Figur 4-16.
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Figur 4-16: Investeringsprognose for udvidelse af forsyningsomrade - spildevand.
4.2.4 Spildevand, produktionsanlaeg

Indferelse af kvartaer rensning til fjernelse af miljefremmede stoffer

Det reviderede byspildevandsdirektiv laegger op til indfersel af kvartaer rensning, der skal vaere im-
plementeret for visse stgrrelser af renseanlag i hhv. 2035 og 2040. Der er dog i skrivende stund
fortsat usikkerhed omkring, hvad granserne bliver for hvor store renseanlaeg, der skal leve op til de
nye rensekrav, og hvilken renseteknologi der kraeves indfert. Pa baggrund af disse usikkerheder er
tre scenarier blevet opsat som vist i Tabel 4-18. Heraf ses det, at der i det laveste investeringssce-
narie antages, at renseanlaeg over 150.000 PE skal have indfert kvartaer rensning inden 2035, og at
det er tilstraekkeligt med en billigere renseteknologi. | det mellemste investeringsscenarie antages,
at alle renseanlag over 100.000 PE skal have indfert en billigere renseteknologi inden 2035, og at
alle renseanlaeg over 50.000 PE skal have indfart samme inden 2040. Endeligt tager det hgjeste in-
vesteringsscenarie udgangspunkt i, at alle renseanlaeg over 100.000 PE skal indfare en dyrere rense-
teknologi inden 2035, samt at alle renseanlaeg over 10.000 PE skal have indfert samme inden 2040.

Tabel 4-18: Opstilling af scenarier for kvartaer rensning.

Scenarie Graense i 2035 Graense i 2040 | Renseteknologi
Lav investering Renseanlaeg > 150.000 PE - Billigere
Middel investering | Renseanlaeg > 100.000 PE | Renseanlaeg > 50.000 PE Billigere
Hgj investering Renseanlaeg > 100.000 PE | Renseanlaeg > 10.000 PE Dyrere

Der er udfgrt en analyse af, hvor mange renseanlaeg pa landsplan, der vil vaere omfattet af direkti-
vet baseret pa den anfarte belastning pa anlaegsniveau oplyst af Miljgstyrelsen®. Kravet om imple-
mentering af kvartaer rensning er i skrivende stund ikke indfert. Der er imidlertid enkelte selskaber,
der er gdet i gang med at foretage disse investeringer, og det er saledes med en vis usikkerhed, at
investeringsprognosen forudsaetter opstart af investeringer i 2024.

Der er anvendt priser for hhv. ”billigere” og ”dyrere” renseteknologi baseret pa erfaringstal for for-
skellige storrelser af renseanlaeg, som kan ses i Tabel 4-19. Prisen for kvartaer rensning for

10 PUNKTKILDER 2021, NOVANA - punktkilder, Miljgstyrelsen 2021
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renseanlaeg, hvis kapacitet falder mellem de angivne starrelser, estimeres ved lineaer interpolation
mellem de angivne veaerdier.

Tabel 4-19: Pris for kvartaer rensning.

Billig teknologi | Dyr teknologi
Antal PE [kr./PE] [kr./PE]
0 1,500 3,000
10,000 1,500 3,000
50,000 800 1,500
100,000 650 1,200
500,000 500 1,000
800,000 500 1,000

Investeringen som folge af indferslen af kvartaer rensning kan ses i Figur 4-17. Kravet om implemen-
tering af kvartaer rensning er i skrivende stund ikke indfert. Der er imidlertid enkelte selskaber, der
er gaet i gang med at foretage disse investeringer, og det er saledes med en vis usikkerhed at inve-
steringsprognosen forudsaetter opstart af investeringer i 2024. Der er behov for reinvestering inden
for prognosens horisont. Det antages at 40% af den beregnede investering ligger i maskinelementer,
med en antaget levetid pa 20 ar. Af disse maskinelementer vil 20% fortsat kunne bruges, mens 80%
skal udskiftes med nye komponenter.
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Figur 4-17: Investeringsprognose for indferelse af kvartaer rensning.

Skaerpede krav til genbrug af slam

Fremtidige skaerpelser af kravet vedrarende disponering af slam kan medfare investeringer i slam-
behandling. Hvis udbringning pa landbrugsjord ikke laengere er muligt, vil der sandsynligvis investe-
res i pyrolyse- eller monoforbraendingsanlaeg. Der er antaget en enhedspris baseret pa erfaringstal
for etablering af pyrolyseanlag. Det er samtidig antaget, at omkostningerne til monoforbrandings-
anlag vil vaere en smule mindre. Der vurderes at vare en stor gevinst ved at etablere stgrre anlaeg
til pyrolyse eller forbraending, hvilket afspejles i en mindre enhedspris pa sterre anlaeg end pa min-
dre anlaeg, se Tabel 4-20.

Der er opstillet tre scenarier. Det laveste investeringsscenarie tager udgangspunkt i, at anlaeg over
50.000 PE skal foretage slambehandling med pyrolyse eller forbraending, men at dette kan forega pa
centraliserede anlaeg for at minimere enhedsprisen. Det mellemste scenarie tager udgangspunkt i at
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anlaeg over 50.000 PE skal foretage slambehandling - som ikke centraliseres, og som dermed medfg-
rer en hgjere enhedspris. | samme scenarie anvendes en lavere enhedspris for anlaeg sterre end
250.000 PE. | det hgjeste investeringsscenarie antages alle anlaeg at skulle indfare slambehandling
ved pyrolyse eller forbraanding med den hgjeste enhedspris.

Der er udfgrt en analyse af, hvor mange renseanlaeg pa landsplan, der vil vaere omfattet i de opstil-
lede scenarier baseret pa den anfarte belastning pa anlagsniveau oplyst af Miljestyrelsen''. Den op-
stillede pris pr. PE og vurderingen af antallet af bergrte anlaeg anvendes saledes til at bestemme
den samlede forventede omkostning.

Tabel 4-20: Opstilling af scenarier for skaerpede krav til genbrug af slam.

i Pris
Scenarie Bergrte anlaeg [kr./PE]
Lav investering >50.000 PE 140

(centraliseret slambehandling)

>50.000 PE 280

Middel investering
>250.000 PE 140

Hgj investering >0 PE 280

Investeringsprognosen som fglge af skaerpede krav til disponering af slam kan ses af Figur 4-18. Det
antages, at investeringen falder i lgbet af de farste 10 ar. Det antages endvidere, at der er behov
for reinvestering inden for prognosens horisont. Det formodes, at 40% af den beregnede investering
ligger i maskinelementer, med en antaget levetid pa 20 ar. Af disse maskinelementer vil 20% fortsat
kunne bruges, mens 80% skal udskiftes med nye komponenter.
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Figur 4-18: Investeringsprognose for skaerpede krav til genbrug af slam.
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4.3.1 Vand
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| Tabel 4-21, Tabel 4-22 og Tabel 4-23 er det samlede beregnede investeringsbehov for perioden
2024-2069 angivet for hhv. distributionsanlaeg, produktionsanlaeg og faellesfunktionsanlaeg fordelt
pa reinvestering og de medtagne nyinvesteringer.

Tabel 4-21: Oversigt over investeringer for vand, distributionsanlaeg.

Distributionsanlaeg
Scenarie
Lav investering | Middel investering | Haj investering
[mio. kr.] [mio. kr.] [mio. kr.]
Reinvesteringer 47.048 53.614 56.707
@get sektionering af vandledningsnettet 1.774 2.535 4.439
Udvidelse af forsyningsomrade 5.298 6.622 7.947
Konsolidering af vandselskaber 3.936 4,157 4,122

Tabel 4-22: Oversigt over investeringer for vand, produktionsanlaeg.

Produktionsanlaeg

Scenarie
Lav investering | Middel investering | Hgj investering
[mio. kr.] [mio. kr.] [mio. kr.]

Reinvesteringer 20.595 22.884 25.172
Grundvandsbeskyttelse 1.875 7.000 20.250
Indferelse af planer for sikkerhed - DDS 151 303 454

Rensning af drikkevand for nitrat, PFAS, m.fl. 68 398 1.053
Blgdgering af vand 3.105 4.164 5.451
Konsolidering af vandselskaber 1.609 1.788 1.967

Tabel 4-23: Oversigt over investeringer for vand, faellesfunktionsanlaeg.

Feellesfunktionsanlag

Scenarie

Lav investering
[mio. kr.]

Middel investering
[mio. kr.]

Hgj investering
[mio. kr.]

Reinvesteringer

1.176

1.306

1.437
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4.3.2 Spildevand
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| Tabel 4-24, Tabel 4-25 og Tabel 4-26 er det samlede beregnede investeringsbehov for perioden
2024-2069 angivet for hhv. distributionsanlaeg, produktionsanlaeg og faellesfunktionsanlaeg fordelt
pa reinvestering og de undersggte nyinvesteringer.

Tabel 4-24: Oversigt over investeringer for spildevand, distributionsanlaeg.

Distributionsanlag

Scenarie

Lav investering

Middel investering

Hgj investering

[mio. kr.] [mio. kr.] [mio. kr.]

Reinvesteringer 263.468 288.426 303.822
@get brug af kloakseparering 46.668 68.323 89.978
Klimatilpgsm’ng af eksisterende anlaeg til gget 21.121 34.064 66.889
afstrgmning

Klimatilpasning ud over serviceniveau 2.750 7.572 12.394
il:r?;rpede vandkvalitetskrav til regnvandsudled- 3.744 15.600 34.943
Handtering af terraennaert grundvand 78.055 97.518 155.943
Udvidelse af forsyningsomrade 45.192 56.490 67.788

Tabel 4-25: Oversigt over investeringer for spildevand, produktionsanlaeg.

Produktionsanlaeg

Scenarie

Lav investering

Middel investering

Hgj investering

[mio. kr.] [mio. kr.] [mio. kr.]
Reinvesteringer 126.937 141.041 155.146
Indferelse af kvartaer rensning 3.223 8.003 23.457
Skaerpede krav til genbrug af slam 1.810 3.100 5.034

Tabel 4-26: Oversigt over investeringer for spildevand, faellesfunktionsanlaeg.

Feellesfunktionsanlag

Scenarie

Lav investering
[mio. kr.]

Middel investering
[mio. kr.]

Hgj investering
[mio. kr.]

Reinvesteringer

4.476

4.973

5.471
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5. Sammenligning mellem analyse og forsyningernes forventning
| nervaerende afsnit er besvarelserne til den udferte spgrgeskemaundersggelse jf. Afsnit 2.5 be-
handlet.

5.1 Vand

5.1.1 Vandforsyningernes investeringsprognoser

Tilbagemeldingerne angiver generelt meget forskelligartede investeringsbehov i forsyningerne, hvil-
ket gor det problematisk at ekstrapolere besvarelserne til nationalt niveau til sammenligning med
investeringsbehovet for re- og nyinvesteringer for samme periode beregnet i narvarende analyse.
Denne sammenligning er saledes ikke opstillet.

5.1.2 Vaegtning af forudbestemte nyinvesteringer

| Tabel 5-1 er de drivkraefter, der forventes at drive de starste investeringer, rangordnet efter det
beregnede investeringsbehov. Disse er sammenholdt med vandselskabernes bud pa samme rangord-
ning. Det ses, at der er vaesentlige forskelle i de to rangordninger; saerligt skiller blgdggring af vand
og skaerpede vandkvalitetskrav sig ud.

Tabel 5-1: Sammenligning af forventet og beregnet investeringsniveau for kvantificerede drivkraefter.

Investerin Beregnet Vandforsynings-
g investeringsniveau selskabernes bud
Etablering af grundvandsparker 1 2
Blgdgering af vand 2 6
Konsolidering af drikkevandsforsyninger 3 5
Skaerpede vandkvalitetskrav for rent vand 4 1
Alternative materialevalg med afsaet i CSRD (Corporate Sus- Ikke medtaget i naer- 3
tainability Reporting Directive) vaerende analyse
Centralisering af vandvaerker lkke medtaget i naer- 4
vaerende analyse

5.1.3 Vandforsyningsselskabernes vurdering af de sterste investeringsbehov
Gennemgangen af forsyningernes abne besvarelser viste, at der er stort sammenfald mellem de
drivkraefter, der er kvantificeret og dermed indregnet i naervarende analyse og dé faktorer, som
forsyningerne selv anser som vaerende de mest investeringskravende inden for de naeste 20-30 ar.
Et af de centrale emner for bade vand og spildevand var renovering af ledningsnettet, hvilket 33%
navnte som vaerende et omrade med stort behov. Desuden blev grundvandsbeskyttelse og etable-
ring af nye boringer beskrevet 15 gange. Blandt alle svarene pa tvaers af forsyningsart, blev sgede
rensningsbehov naevnt 12 gange.
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5.2 Spildevand

5.2.1 Spildevandsforsyningernes investeringsprognoser

Ligesom for vandforsyningerne, giver tilbagemeldingerne fra spildevandsforsyningerne generelt et
billede af et meget forskelligartet investeringsbehov i forsyningerne, hvilket gar det problematisk at
ekstrapolere besvarelserne til nationalt niveau. Denne sammenligning er saledes ikke opstillet.

5.2.2 Vaegtning af forudbestemte nyinvesteringer

| Tabel 5-2 er de drivkraefter der forventes at drive de starste investeringer angivet rangordnet ef-
ter det beregnede investeringsbehov. Disse er sammenholdt med spildevandsforsyningsselskabernes
bud pa samme rangordning. Det ses, at der er vaesentlige forskelle i forventningen til investerings-
behovet for udvidelse af forsyningsomrade. Dette kan skyldes, at der i naervaerende analyse er med-
regnet generel byudvikling, mens dette ikke fremgik af spargeskemaet.

Tabel 5-2: Sammenligning af forventet og beregnet investeringsniveau for kvantificerede drivkraefter.

Investerin Beregnet Spildevands-
g investeringsniveau selskabernes bud

Handtering af terrannaert grundvand med afsaet i klimatilpas- 1 2
ningsplaner og lovgivning
Udvidelse af forsyningsomrade med sommerhus- og kolonihave- 2 6
omrader
Skaerpede vandkvalitetskrav for udledning fra renseanlaeg og 3 1
regnvandsbassiner
Klimatilpasning ud over serviceniveau med afsat i serviceni- 4 4
veau- og omkostningsbekendtggrelsen
Skaerpelsede krav til slam til landbrugsjord med afsaet i revide-

” ” 5 3
ret ”Slambekendtgarelse
Alternative materialevalg med afsaet i CSRD (Corporate Sus- 6 5
tainability Reporting Directive)

5.2.3 Spildevandsselskabernes vurdering af de sterste investeringsbehov
Gennemgangen af forsyningernes abne besvarelser viste, at der er stort sammenfald mellem de
drivkraefter, der er kvantificeret og indregnet i narvaerende analyse og dé faktorer, som forsynin-
gerne selv anser som vaerende de mest investeringskraevende inden for de naeste 20-30 &r. Et af de
centrale emner for bade vand og spildevand var renovering af ledningsnettet, hvilket 33% naevnte
som vaerende et sted med stort behov. Knap en tredjedel af svarene relateret til spildevand
naevnte, at ét af de starste behov relaterer sig til klimatilpasning. Blandt alle svarene pa tvaers af
forsyningsart, blev ggede rensningsbehov navnt 12 gange.

6. Diskussion af metodik

6.1 Reinvesteringer
Reinvesteringsprognosen er som beskrevet i Afsnit 2.3 beregnet pa baggrund af POLKA 2009 og
POLKA 2020.
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6.1.1 Generelle usikkerheder
Der er en rackke generelle usikkerheder i analysen, som er vigtige at tage i betragtning, nar resulta-
terne anvendes, herunder:

e Forsyningernes aktiver antages i analysen at vaere komplet beskrevet i POLKA 2009. Det vi-
des dog, at dette ikke ngdvendigvis er tilfaldet for alle forsyningsselskaber, bade fordi ka-
talogerne fra 2009 ikke indeholdt alle aktiver pa davaerende tidspunkt, og fordi der siden er
sket andringer i aktivmassen (af- og tilgange).

e Kategorierne i POLKA 2009 og 2020 er ikke de samme. Levetider og priser til analysen her er
derfor bestemt via en til formalet udarbejdet konverteringsnggle, der oversatter POLKA
2020-priser og -levetider til POLKA 2009-kategorier. Dette er forbundet med usikkerhed.

e Der vil vaere aktiver, der tages ud af drift efter 2009 og som ikke geninvesteres 1:1. Disse vil
dog stadig vaere en del af analysen, og kan ikke fuldstaendigt opvejes af inklusionen af driv-
kreefter.

e Anlaeg, der som fglge af nyinvesteringer er etableret i perioden 2010-2024, med den benyt-
tede metode ikke medtages i reinvesteringsprognosen, idet denne alene baserer sig pa
POLKA 2009. Den mulige reinvestering, der vil vaere i disse anlaeg i lgbet af den undersggte
periode, er saledes ikke reprassenteret i de viste resultater.

6.1.2 Seerlige usikkerheder forbundet med faerdigafskrevne aktiver i POLKA
| POLKA 2009 findes der for bade vand og spildevand aktiver, hvis tekniske levetid er overskredet,

og som derfor burde veaere reinvesteret fgr 2010. Opgjort i genanskaffelsespriser fra (hovedsageligt)
POLKA 2020 udger de faerdigafskrevne aktiver i 2010 ca. 24,9 mia. kr. for spildevand og ca. 6,3 mia.
kr. for drikkevand.

Far eller siden skal der geninvesteres i disse aktiver, og de ber derfor inkluderes i reinvesterings-
prognosen. Det er dog ikke muligt at afggre, hvor store reinvesteringer der er foretaget i de faerdig-
afskrevne aktiver fra POLKA siden 2010 og dermed fastsla, hvor stort et ’efterslaeb’ selskaberne sta-
dig star overfor.

Kun de samlede arlige investeringer for hhv. vand og spildevand er kendte. Disse er vist i Tabel 6-1.
Datagrundlaget tillader ikke en praecis opdeling af investeringerne i hhv. reinvesteringer og nyinve-
steringer. Et konservativt bud er, at 20% af investeringerne er gaet til nyinvesteringer i perioden,
hvormed de resterende 80% er gaet til reinvesteringer. Heraf er ukendt andel gaet til reinvesterin-
ger af faerdigafskrevne aktiver i POLKA.

Derfor vil inklusionen af de faerdigafskrevne aktiver i reinvesteringsprognosen under alle omstaen-
digheder vaere forbundet med stor usikkerhed. Denne rapports valgte metode er beskrevet i Afsnit
2.3, og konsekvenserne af dette metodevalg for reinvesteringsprognosen er uddybet i dette afsnit.

Tabel 6-1: Samlede arlige investeringer i perioden 2010-2022 for vand og spildevand.

:;;;ﬁ_e;;g;; Vand Spildevand
2010 1.075.970.729 kr. 4.954.457.303 kr.
2011 1.725.308.261 kr. 6.703.029.073 kr.
2012 1.615.160.360 kr. 7.151.502.864 kr.
2013 1.563.902.218 kr. 7.048.102.928 kr.
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2014 1.826.078.095 kr. 7.509.936.756 kr.
2015 2.057.982.943 kr. 8.624.820.665 kr.
2016 1.760.912.845 kr. 7.241.662.205 kr.
2017 2.059.125.607 kr. 7.319.034.100 kr.
2018 1.599.919.102 kr. 6.438.498.715 kr.
2019 1.887.678.116 kr. 8.832.904.543 kr.
2020 1.744.574.047 kr. 6.908.909.694 kr.
2021 2.061.394.707 kr. 7.095.460.475 kr.
2022 Ikke opgjort 8.054.240.439 kr.
Total 20.978.007.030 kr. 93.882.559.760 kr.
Gennemsnit 1.748.167.252 kr. 7.221.735.366 kr.

Brugen af uniforme fordelinger for ’aldre aktiver’ betyder, at langt sterstedelen af reinvesterin-
gerne i de faerdigafskrevne aktiver i reinvesteringsprognosen falder tidligt i perioden 2010-2024,
hvilket kan ses af Figur 6-1 og Figur 6-2, hvor reinvesteringsprognosen for bade vand og spildevand
starter i en ”top”. Efter den farste reinvestering i faerdigafskrevne aktiver indgar disse aktiver pa
lige fod med de resterende aktiver, og der sker derfor fremadrettet en labende reinvestering efter
en normalfordeling frem mod 2069.

Pa baggrund af de samlede investeringer i Tabel 6-1 og antagelsen om en 20/80-fordeling mellem
nyinvesteringer og reinvesteringer, sa er der i gennemsnit arligt reinvesteret for ca. 1,2 mia. kr. og
4,8 mia. kr. i hhv. vand- og spildevandsforsyninger. Disse middelvaerdier er indtegnet i reinveste-
ringsprognoserne i Figur 6-1 og Figur 6-2.

I middelscenariet for bade vand og spildevand ligger den realiserede investering i perioden 2010-
2024 marginalt under reinvesteringsprognosen. En del af reinvesteringerne er i denne periode gaet
til faerdigafskrevne aktiver. | denne analyse er investeringen i disse antaget at vaere afholdt fra
2010 og fremefter, men det er uvist, om dette er retvisende. Givet at den realiserede investering
ligger under prognosen, kan det tyde pa, at en del af de afskrevne aktiver reelt farst udskiftes efter
2024, hvilket vil lede til en starre reinvestering i perioden 2024-2069, end prognosen forudsiger. Der
er dog stor usikkerhed omkring det realiserede investeringsniveau i perioden 2010-2024, og det er
derfor sveaert at afgere, hvor meget reinvesteringsprognosen reelt underestimerer investeringsbeho-
vet.
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25 Lavt investeringsscenarie - vand
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Figur 6-1: Sammenligning af beregnet investeringsbehov og realiserede investeringer for vandselskaber i perioden 2010-2024.
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Figur 6-2: Sammenligning af beregnet investeringsbehov og realiserede investeringer for spildevandsselskaber i perioden
2010-2024.
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6.2 Nyinvesteringer

Bade udvaelgelsen af de undersagte drivkraefter og beregningsmetoden anvendt i narvaerende ana-
lyse af behovet for nyinvesteringer er som beskrevet i Afsnit 2.4 opstillet pa baggrund af ekspertvi-
den og disses forventninger til fremtiden. Dette giver naturligvis anledning til stor usikkerhed, da
fremtiden i sagens natur er ukendt.

De drivkraefter, der som beskrevet i Afsnit 2.4 er diskuteret af fageksperter, men ikke er medtaget
her grundet lavere forventninger til starrelsen af investeringsbehovet fremadrettet, kan potentielt
samlet udgare et stort investeringsbehov. Det samme gor sig gaeldende for eventuelle drivkraefter,
der i skrivende stund ikke kan identificeres, da lovgivningsgrundlag, udvikling i samfundet, klimafor-
andringer m.m. gor drivkraefter for nyinvesteringer i vandbranchen konstant varierende.

Desuden kan bemaerkes, at investeringsbehovet for langt sterstedelen af de undersggte drivkrafter
er angivet med opstart i 2024, hvilket for nogle drivkraefter ikke vil vaere tilfaeldet. Denne metodik
er imidlertid anvendt, da der er usikkerhed omkring, hvornar drivkraften i sa fald vil indtraede.
Dette kan - som ogsa navnt i Afsnit 6.1 - lede til en undervurdering af reinvesteringsbehovet i den
undersggte periode, da nyinvesteringer foretaget mellem ar 2010 og 2024 ikke medtages i reinveste-
ringsprognosen.

Alle de navnte usikkerheder er forsggt imgdegaet i opstillingen af tre scenarier for hver af de un-
dersagte nyinvesteringer, som samlet set forventes at udggre et realistisk fremadrettet investe-
ringsspand.

7. Afrunding og perspektivering

Der er med naervarende analyse opstillet en investeringsprognose for vand- og spildevandsselska-
bernes fremtidige investeringsbehov til hhy. reinvesteringer og nyinvesteringer i perioden 2024-2069
for tre investeringsscenarier: lav, middel og haj.

Analysen er behaeftet med en raekke usikkerheder, og der kunne med fordel arbejdes videre med,
at reducere usikkerheden. Dette kunne ggres ved, at:

- Kvantificere investeringer i perioden 2010-2024, sa reinvesteringer i disse aktiver medtages
i prognosen

- Kvantificere investeringsbehovet for de identificerede drivkraefter, der ikke er kvantificeret
i naervaerende analyse. Dette kunne eventuelt geres pa baggrund af en vurdering af de ikke-
kvantificerede drivkraefters starrelse ift. de kvantificerede.

Drivkraefterne bag nyinvesteringer er bl.a. udvalgt pa baggrund af om de pa landsplan forventes at

medfare et stort investeringsbehov. Det vil give et godt indblik i prognosens nedskalérbarhed at ud-
arbejde specifikke investeringsprognoser for udvalgte vand- og spildevandsselskaber til sammenlig-

ning. Disse selskaber kan eventuelt udvaelges med udgangspunkt i spgrgeskemabesvarelserne.
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